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GERCEGE UYGUN DEGER OLCUMU

GUNCELLEMELER VE YURURLUK TARIHLERIi

e  “TFRS 13 Gergege Uygun Deger Olgiimii” 01/01/2013 tarihinden sonra baslayan hesap dénemlerinde uygulanmak
tizere Kurul Karar1 olarak 15/01/2019 tarihli ve 30656 sayili Resmi Gazete’de (Miikerrer) yeniden yayimlanmigtir.

e  Bu Standarda iliskin olarak, Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlarinda meydana gelen degisikliklere paralellik
saglanmas1 amaciyla 15/01/2019 tarihinden 6nce yapilan degisikliklere “Onceki Degisiklikler” linkinden ulasilabilir.

e  Bu Standarda iliskin olarak, Uluslararas1 Finansal Raporlama Standartlarinda meydana gelen degisikliklere paralellik
saglanmas1 amaciyla 15/01/2019 tarihinden sonra yapilan degisikliklere Standardin “Yiriirlik Tarihi ve Gegis”
boliimiinden ve web sitemizde yer alan ilgili yila ait “Giincellemeler” béliimiinden ulasilabilir.
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Tarkiye Finansal Raporlama Standardi 13
Gergcege Uygun Deger Olgiimii

Amag
1 Bu TFRS:
@ Gergege uygun degeri tammlar,
(b) Gergege uygun deger ol¢iimiine iliskin cerceveyi tek bir TFRS’de diizenler ve
(c) Gergcege uygun deger ol¢iimiine iliskin agiklamalar belirler.
2 Gergege uygun deger igletmeye 6zgii bir l¢lim olmayip, piyasa bazli bir dl¢limdiir. Bazi varliklar ve borglar

icin gbzlemlenebilir piyasa islemleri veya bilgileri mevcut olabilir. Bununla birlikte diger varliklar ve borglar
i¢in bu tiir islemler veya bilgiler mevcut olmayabilir. Ancak gergege uygun deger dlciimiiniin amact her iki
durumda da ayn1 olup, bu amag¢ mevcut piyasa kosullarinda, piyasa katilimcilar: arasinda bir varligin satigina
veya bir borcun devrine yonelik olarak dl¢lim tarihinde olagan bir islemdeki fiyatin tahmin edilmesidir (diger
bir ifadeyle, varlig1 elinde bulunduran veya bor¢lu konumda olan piyasa katilimcisinin bakis agistyla 6lgiim
tarihindeki ¢ikus fiyatidir).

Ozdes bir varligim veya borcun fiyati gézlemlenebilir olmadiginda, isletme gercege uygun degeri, ilgili
gozlemlenebilir girdilerin kullamimini azami seviyeye c¢ikaran ve gozlemlenebilir olmayan girdilerin
kullanimini asgari seviyeye indiren baska bir degerleme yontemi kullanarak olger. Gergege uygun deger,
piyasa bazli bir dl¢iim oldugu icin riske iligskin varsayimlar1 da dahil olmak iizere piyasa katilimcilarinin
varliklart ve borglart fiyatlandirirken kullanacaklari varsayimlar kullanilarak olgiiliir. Sonug olarak,
isletmenin varlig1 elinde tutma ya da borcu 6deme veya baska bir sekilde yerine getirme niyetinin bulunmasi,
gercege uygun degerin 6l¢iimiinde dikkate alinmaz.

Muhasebe 6l¢limiiniin temel konusu varliklar ve borglar oldugundan gergege uygun degerin tanimi varliklara
ve borglara odaklanir. Ayrica, bu TFRS gercege uygun degeri ilizerinden &lgiilen isletmenin kendi
6zkaynagina dayali finansal araglarina da uygulanir.

Kapsam

5

Bu TFRS, 6’nc1 ve 7’nci paragraflarda belirtilen durumlar disinda, diger TFRS’lerin gercege uygun
degerin 6lciimiinii veya gercege uygun degere iliskin aciklama yapilmasini zorunlu tuttugu ya da él¢iim
veya aciklama yapilmasina izin verdigi durumlarda uygulamir. Bu husus, diger TFRS’lerin satis
maliyetleri diisiilmiis gercege uygun deger gibi gercege uygun degere dayal olarak yapilan dl¢iimlerin
kullanilmasini veya bu él¢iimlere iliskin agiklamalar yapilmasim zorunlu tuttugu ya da bunlara izin
verdigi durumlarda da gecerlidir.

Bu TFRS’nin 6l¢iim ve agiklama hiikiimleri asagidakilere uygulanmaz:
(@) TFRS 2 Hisse Bazli Odemeler kapsamindaki hisse bazli 6deme islemlerine,
(b) TFRS 16 Kiralamalar uyarinca muhasebelestirilen kiralama iglemlerine ve

(c) TMS 2 Stoklar’da yer alan net gerceklesebilir deger veya TMS 36 Varliklarda Deger
Diisiikliigii'nde yer alan kullanim degeri gibi gercege uygun degerle bazi benzerlikleri bulunan
ancak gercege uygun deger olmayan dl¢limlere.

Bu TFRS -veya TFRS 19 Kamuya Hesap Verme Sorumlulugu Bulunmayan Baglh Ortaklilar: A¢iklamalar’

uygulayan isletmeler TFRS 19 paragraf 95-97- uyarinca yapilmasi zorunlu olan agiklamalarin asagidakiler

i¢in yapilmasi gerekli degildir:

(a) TMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar uyarinca gercege uygun degerinden Olgiilen plan
varliklari,

(b) TMS 26 Emeklilik Fayda Planlarinda Muhasebelestirme ve Raporlama uyarinca gergege uygun
degerinden dlgiilen emeklilik fayda planlarina yapilan yatirimlar ve

(c) TMS 36 uyarinca geri kazanilabilir tutari, elden ¢ikarma maliyetleri diisiilmiis gergege uygun
degeri olan varliklar.

Diger TFRS’ler tarafindan gercege uygun degerin zorunlu tutulmasi ya da gercege uygun degere izin
verilmesi durumunda, gergege uygun deger Ol¢iimiine iliskin bu TFRS’de tanimlanan g¢er¢eve hem ilk
6l¢timde hem de sonraki 6l¢limde uygulanir.
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Gergege uygun degerin tanimi
Bu TFRS, gercege uygun degeri, piyasa katihmcilar1 arasinda dl¢iim tarihinde olagan bir islemde, bir
varhgin satisindan elde edilecek veya bir borcun devrinde 6denecek fiyat olarak tammmlar.

B2 paragrafi gergege uygun deger 6l¢iimiine iliskin genel yaklasimi agiklar.

Varlik veya borg

Gergcege uygun deger olciimii, belirli bir varlik veya borg icin yapilir. Bu nedenle, isletme bir varhgin
veya borcun gercege uygun degerini dlcerken, piyasa katihmecilariin él¢iim tarihinde bu varhgi veya
borcu fiyatlandirirken goz oniinde bulunduracaklar1 ozellikleri dikkate alir. Bu tiir ozelliklere
asagidakiler ornek olarak gosterilebilir:

(@ Varhigin durumu ve konumu ile
(b) Varsa, varhgin satisina veya kullamimina iligkin sinirlamalar.

Varligin veya borcun belirli bir 6zelliginin 6l¢iim {izerine etkisi, sz konusu 6zelligin piyasa katilimcilart
tarafindan nasil dikkate alinacagina baglh olarak farklilik gosterir.

Gergege uygun degeri tizerinden 6lgiilen varlik veya borg asagidakilerden biri olabilir:

(@) Tek bir varlik veya borg (6rnegin, bir finansal ara¢ veya finansal olmayan bir varlik) ya da
(b) Varlik grubu, bor¢ grubu ya da varliklar ve borglardan olusan bir grup (6rnegin, nakit yaratan birim
veya ig)

Varlik veya borcun finansal tablolara yansitma veya agiklamalar agisindan tek bir varlik, tek bir borg, varlik
grubu, bor¢ grubu ya da varliklar ve bor¢lardan olusan bir grup olarak degerlendirilmesi i¢inde bulundugu
hesap birimine baglidir. Bu TFRS’de belirlenenler disinda, varligin veya borcun hesap birimi gergege uygun
deger 6l¢iimiinii zorunlu tutan ya da 6l¢limiine izin veren ilgili TFRS uyarinca belirlenir.

islem

Gercege uygun deger olciimiinde, mevcut piyasa kosullarinda piyasa katihmcilar1 arasinda 6l¢iim
tarihinde olagan bir islemde bir varhgi satmak veya bir borcu devretmek amaciyla s6z konusu varhk
ya da borcun el degistirildigi varsayilir.

Gercege uygun deger olciimiinde, varhigin satisina veya borcun devrine iliskin islemin:

(@ Varhga veya borca iliskin asu piyasada ya da

(b) Asil piyasanin bulunmadigi durumlarda, varhga veya boreca iliskin en avantajl piyasada
gerceklestigi varsayilir.

Asil piyasay1 ya da asil piyasanin bulunmadigi durumlarda en avantajli piyasay1 belirlemek {izere, olasi biitiin
piyasalarda ayrintili bir aragtirma yapilmasina gerek yoktur. Ancak, makul bir sekilde erisilebilen tiim bilgiler
dikkate almir. Aksine kanit bulunmadig siirece, isletmenin normal kogullarda varligi satmak veya borcu
devretmek amaciyla islemi gergeklestirecegi piyasanin asil piyasa oldugu veya asil piyasanin bulunmadigi
durumlarda en avantajl piyasa oldugu varsayilir.

Varlik veya borca iliskin asil piyasanin bulunmasi durumunda, 6l¢iim tarihinde farkli bir piyasadaki fiyat
potansiyel olarak daha avantajli olsa dahi, gergege uygun deger Olciimii asil piyasadaki fiyati (bu fiyatin
dogrudan gozlemlenebilir olmasina veya baska bir degerleme yontemi kullanilarak tahmin edilmesine
bakilmaksizin) yansitir.

Isletmenin 6l¢iim tarihinde asil (ya da en avantajli) piyasaya erisimi olmalidir. Farkli faaliyetleri bulunan
farkli isletmeler (ve isletmelerdeki farkl isler) farkli piyasalara erigebileceginden, ayni varliga veya borca
iliskin asil (ya da en avantajl) piyasa, farkli igletmeler (ve isletmelerdeki farkl: isler) i¢in farkli olabilir. Bu
nedenle, farkli faaliyetleri bulunan isletmeler arasinda ve isletmenin kendi i¢inde farkliliklar olabilir.
Dolayistyla, asil (ya da en avantajli) piyasa (ve dolayisiyla piyasa katilimcilart) isletmenin bakis agisina gore
degerlendirilir.

Isletmenin piyasaya erisebilir olmas1 zorunlu olmasima ragmen, séz konusu piyasadaki fiyat esas almarak
gercege uygun degeri dlgebilmek igin Olgiim tarihinde belirli bir varlig1 satabilecek veya belirli bir borcu
devredebilecek durumda olmasina gerek yoktur.
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Olgiim tarihinde bir varligin satisgina veya bir borcun devrine iliskin fiyatlandirma bilgisini saglayacak
gbzlemlenebilir bir piyasanin bulunmadigi durumda dahi, gercege uygun deger 6l¢iimiinde, varlig: elinde
bulunduran veya bor¢lu konumda olan bir piyasa katilimecisinin bakis agis1 dikkate alinarak islemin s6z
konusu tarihte gergeklestigi varsayilir. Varsayilan bu islem, varligin satig veya borcun devir fiyati tahmin
edilirken temel olusturur.

Piyasa katilimcilar

Isletme bir varhgin veya borcun gercege uygun degerini, piyasa katilhmeilarinin en fazla ekonomik
fayda saglamay1 diisiinerek hareket ettikleri varsayimiyla, s6z konusu varhgi veya borcu
fiyatlandirirken kullandig1 varsayimlari kullanarak élcer.

Bu varsayimlar1 olustururken, isletmenin 6zel piyasa katilimcilarini tanimlamasina gerek yoktur. Bunun
yerine, isletme piyasa katilimcilarini genel olarak ayristiran 6zellikleri asagida belirtilen tiim unsurlar1 dikkate
alarak belirler:

(@) Varlik veya borg,

(b) arlik veya borca iliskin asil (ya da en avantajli) piyasa ve
(© Isletmenin bu piyasada islem yapacagi piyasa katilimcilari.
Fiyat

Gercege uygun deger, fiyatin dogrudan gozlemlenebilir olmasina veya baska bir degerleme yontemi
kullamlarak tahmin edilmesine bakilmaksizin, mevcut piyasa kosullarinda 6l¢iim tarihinde asil (ya da
en avantajh) piyasada olagan bir islemde bir varhgin satisindan elde edilecek veya bir borcun devrinde
ddenecek fiyattir (baska bir ifadeyle ¢ikis fiyatidir).

Varligin veya borcun gergege uygun degerini dlgmek iizere kullanilan asil (ya da en avantajli) piyasadaki
fiyat, islem maliyetlerine gore diizeltilmez. Islem maliyetleri diger TFRS’lere uygun olarak
muhasebelestirilir. Islem maliyetleri, varlhigin veya borcun dzelligi degildir. Bunun aksine bir isleme &zgii
olup isletmenin varliga veya borca iliskin bir islemi nasil yaptigina bagli olarak farklilik gosterir.

Islem maliyetleri, tasima maliyetlerini icermez. Varligm bulundugu konumun o varligin 6zelligi olmasi
durumunda (6rnegin, emtia i¢in boyle bir durum séz konusu olabilir), asil (ya da en avantajli) piyasadaki
fiyati, varligin mevcut konumundan bu piyasaya taginirken katlanilan maliyetlere gore diizeltilir.

Finansal olmayan varliklarda uygulama

Finansal olmayan varliklar agisindan en iyi ve en lst seviyede kullanim

Finansal olmayan varhgin gercege uygun degerinin dél¢iimiinde, piyasa katilimcisinin bu varhgi en iyi
ve en iist seviyede kullanarak veya bu sekilde kullanacak baska bir piyasa katihmcisina satarak
ekonomik fayda saglayabilecegi dikkate alinir.

Finansal olmayan bir varligin en iyi ve en iist seviyede kullanimi, asagida belirtilen sekilde, varligin fiziki
olarak miimkiin olan, yasalara uygun ve finansal agidan elverisli bir bicimde kullanimin1 dikkate alir:

@) Fiziki olarak miimkiin olan kullanim, piyasa katilimeilarinin varligi fiyatlandirirken géz oniinde
bulunduracaklart fiziksel ozelliklerini dikkate alir (6rnegin, bir gayrimenkuliin konumu veya
biiyiikligii).

(b) Yasalara uygun kullanim, piyasa katilimecilarimin varhigr fiyatlandirirtken g6z Oniinde

bulunduracaklart kullanima iligkin yasal smirlamalari dikkate alir (6rnegin, gayrimenkul i¢in
gegerli imar diizenlemeleri).

(c) Finansal agidan elverisli bigimde kullanim, varligin fiziki olarak miimkiin olan ve yasalara uygun
kullaniminin, piyasa katilimcilarinin bu tiir bir kullanim i¢in bu varlhiga yaptiklari yatirmdan elde
etmek istedikleri getiriyi saglayacak diizeyde gelir veya nakit akigi (varligin bu tiir bir kullanima
getirilmesinde katlanilan maliyetleri de dikkate alarak) tiretip iiretmedigini dikkate alir.

Isletme varhgin farkli bir kullammini amaglamis olsa dahi, en iyi ve en iist seviyede kullanim piyasa
katilimeilarinin bakis agisiyla belirlenir. Ancak, piyasa unsurlari veya diger unsurlar, finansal olmayan bir
varligin piyasa katilimcilari tarafindan farkli bir gekilde kullaniminin varhigin degerini azami seviyeye
¢ikaracagini gostermedigi siirece, isletmenin varligi bu sekilde kullanmasiin en iyi ve en iist seviyede
kullanim oldugu varsayilir.
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Isletme, rekabetgi konumunu korumak amaciyla veya diger nedenlerle, edindigi finansal olmayan bir varlig:
aktif olarak kullanmamay1 veya en iyi ve en st seviyede kullanimina uygun olmayan bir sekilde kullanmay1
planlamis olabilir. Tsletmenin edindigi maddi olmayan duran varligi, digerlerinin kullanimimi smirlayarak
korunma amagl kullanmay1 planlamig olmasi bu duruma 6rnek olarak gosterilebilir. Bununla birlikte, isletme
finansal olmayan varligin ger¢cege uygun degerini, piyasa katilimcilar tarafindan soz konusu varligin en iyi
ve en st seviyede kullanildigini varsayarak olger.

Finansal olmayan varliklara iliskin degerlemenin temel dayanag:

Finansal olmayan varligin en iyi ve en lst seviyede kullanimi, asagida belirtilen sekilde, varligin gergege
uygun degerini 6lgmede kullanilan degerlemenin temelini olusturur:

(@) Finansal olmayan varligin en iyi ve en iist seviyede kullanimi, varligin diger varliklarla birlikte
grup olarak kullanilmasiyla (yerlestirildigi veya kullanilabilir konuma getirildigi sekliyle) ya da
diger varlik ve borglarla birlikte kullanilmasiyla (6rnegin bir is gibi) piyasa katilimcilarina azami
degeri saglayabilir.

() Bir varhigin diger varliklarla veya diger varlik ve borglarla birlikte kullaniminin bu
varligin en iyi ve en st seviyede kullanimi olmas1 durumunda, s6z konusu varlik ve
borglarin (varligin tamamlayici varliklar ile bu varliklarla ilgili borglar) piyasa
katilimcilarinda bulundugu ve varligin bu sekilde kullanildigi varsayimiyla, varligin
gergege uygun degeri varligin satisina iligkin cari bir islemde olusacak fiyattir.

(i) Varlikla ve tamamlayic1 varliklarla ilgili borglar calisma sermayesini finanse eden
borglar igermekle birlikte, s6z konusu varlik grubunda bulunanlar disindaki varliklar
finanse etmek amaciyla kullanilan borglar icermez.

(iii) Finansal olmayan varlidin en iyi ve en iist seviyede kullanimina iliskin varsayimlar, sz
konusu varligin kullanildig1 varliklar ve borglardan olusan bir gruptaki ya da varlik
grubundaki varliklarin tamamu (en iyi ve en iist seviyede kullanimin ilgili oldugu) igin
tutarlt olmalidir.

(b) Finansal olmayan varligi en iyi ve en ist seviyede kullanimi, varligin tek bagina kullanimiyla
piyasa katilimcilarina azami degeri saglayabilir. Bir varligin tek bagina kullaniminin bu varligin en
iyi ve en iist seviyede kullanimi olmast durumunda, varligin gercege uygun degeri varligi tek bagina
kullanacak piyasa katilimeilarina varligin satigina iligkin cari bir islemde olusacak fiyattir.

Finansal olmayan varligi gercege uygun degerinin dl¢iimiinde, varligin diger TFRS’lerde belirlenen hesap
birimi (6rnegin, bireysel bir varlik olabilir) ile tutarl: bir sekilde satildigi varsayilir. Bu durum, ger¢ege uygun
deger dl¢limiinde bir varligin diger varliklarla ya da diger varlik ve borglarla birlikte kullaniminin bu varligin
en iyi ve en {iist seviyede kullanimi oldugu varsayildigi durumda da gegerlidir. Zira, gercege uygun deger
Olciimii piyasa katilimcisinin tamamlayici varliklart ve ilgili borglari elinde bulundurdugunu varsayar.

B3 paragrafi finansal olmayan varliklara iliskin degerlemenin temel dayanagmin uygulanmasina iliskin
aciklamalar igerir.

isletmenin kendi 6zkaynagina dayali finansal araglarina ve
borg¢larina iligkin uygulama

Genel ilkeler

Gercege uygun deger olciimii, finansal veya finansal olmayan borcun veya isletmenin kendi
o0zkaynagina dayah finansal aracin (6rnegin, isletme birlesmesinin bedeli olarak ihrac¢ edilen 6zkaynak
paylarinin) 6l¢iim tarihinde piyasa katihmcisina devredildigini varsayar. Borcun veya isletmenin kendi
o0zkaynagina dayal finansal aracin devri asagidaki varsayimlar icerir:

(@) Bor¢ 6denmemis olarak kalmah ve devralan piyasa katihmcisimin bu yiikiimliiliigii yerine
getirmesi gerekmelidir. Borg, 6lciim tarihinde alacakliya 6denmemis ya da baska bir sekilde
sonlandirilmamis olmahdir.

(b) Isletmenin kendi 6zkaynagma dayali finansal arac, 6denmemis olarak kalmah ve devralan
piyasa katimcis1 finansal arac ile ilgili haklar1 ve sorumluluklar iistleniyor olmahdir.
Finansal arac 6lciim tarihinde iptal edilmemis ya da baska bir sekilde sonlandirilmamis
olmahdir.

Isletmenin kendi 6zkaynagima dayali finansal aracinin veya borcunun devrine iligkin fiyatlandirma bilgisini
saglayacak gozlemlenebilir bir piyasa bulunmasa dahi (6rnegin, s6zlesmenin veya diger yasal sinirlamalarin
bu tiir kalemlerin devrini engellemesi nedeniyle), bu tiir kalemlerin diger taraflarca varlik olarak elde
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tutulmasi durumunda (6rnegin, dzel sektdr tahvili veya bir isletmenin paylar lizerindeki satin alma opsiyonu)
bu kalemler igin gozlemlenebilir bir piyasa bulunabilir.

Tiim durumlarda, isletme gercege uygun deger dl¢limiiniin, mevcut piyasa kosullarinda, piyasa katilimcilart
arasinda 6zkaynaga dayali finansal aracin veya borcun devrine yonelik 6l¢iim tarihinde gergeklesecek olagan
bir islemdeki fiyatin tahmin edilmesi seklindeki amacma uygun olmas: i¢in gozlemlenebilir girdilerin
kullanimini azami seviyeye ¢ikarir ve gdzlemlenebilir olmayan girdilerin kullanimini asgari seviyeye diisiiriir.

Diger taraflarca varlik olarak elde tutulan 6zkaynadga dayali finansal araclar ve
borglar

Isletmenin kendi 6zkaynagina dayali 6zdes veya benzer finansal aracin ya da borcun devrine iliskin
kotasyon fiyati bulunmadiginda ve o6zdes bir kalem baskas1 tarafindan varhk olarak elde
tutuldugunda, isletme bu finansal aracin veya borcun gercege uygun degerini, 6lciim tarihinde 6zdes
kalemi varlik olarak elinde tutan bir piyasa katihmcisinin bakis agisiyla élger.

Bu tiir durumlarda, isletme 6zkaynaga dayali finansal aracin veya borcun gercege uygun degerini asagidaki
sekilde Olger:

(@) Bagkasi tarafindan varlik olarak elde tutulan 6zdes kalemin, bulunmasi durumunda aktif bir
piyasadaki kotasyon fiyatin1 kullanarak.

(b) S6z konusu fiyatin bulunmamasi durumunda, baskasi tarafindan varlik olarak elde tutulan aym
kalemin aktif olmayan bir piyasadaki kotasyon fiyati gibi diger gdzlemlenebilir girdilerini
kullanarak.

(c) (a) ve (b) bentlerindeki gézlemlenebilir fiyatlarin bulunmamasi durumunda, bagka bir degerleme

yontemi kullanarak. Ornegin:

() Gelir yaklasimi (6rnegin, bir piyasa katilimcisinin 6zkaynaga dayali finansal araci veya
borcu varlik olarak elinde tutarak elde etmeyi bekledigi gelecekteki nakit akislarini
dikkate alan bugiinkii deger yontemini kullanarak, bakiniz: B10 ve B11 paragraflari).

(i) Piyasa yaklagsimi (6rnegin, diger taraflarca varlik olarak elde tutulan benzer 6zkaynaga
dayali finansal araglarin veya borglarin kotasyon fiyatlarini kullanarak, bakiniz: BS-B7
paragraflari).

Isletme, baskasi tarafindan varlik olarak elde tutulan isletmenin kendi 6zkaynagma dayal finansal aracin veya
borcun kotasyon fiyatini, ancak s6z konusu varliga 6zgii unsurlardan dolay1 bu 6zkaynaga dayali finansal
aracin veya borcun gercege uygun degerinin 6l¢iimiiniin uygulanamadigi durumda diizeltir. Isletme, varligm
fiyatinin satisini engelleyen bir sinirlamanin etkisini yansitmadigindan emin olur. Varligin kotasyon fiyatinin
diizeltilmesi gerektigine isaret eden bazi unsurlar asagidakileri igerir:

(@) Varligin kotasyon fiyatinin, baskasi tarafindan varlik olarak elde tutulan benzer (ancak 6zdes
olmayan) 6zkaynaga dayal: finansal aracla veya borgla iliskili olmas1. Omegin, 6zkaynaga dayal
finansal arag¢ veya borg, varlik olarak elde tutulan benzer 6zkaynaga dayali finansal aracin veya
borcun gergege uygun degerinde yansitilandan farkli belirli bir 6zellige (6rnegin, ihrag edenin kredi
kalitesi gibi) sahip olabilir.

(b) Varligin hesap biriminin, 6zkaynaga dayali finansal aracin veya borcun hesap birimi ile ayni
olmamasi. Ornegin, bor¢lar agisindan diisiiniildiigiinde, bazi durumlarda bir varhgin fiyat: ihrag
edenden alacak tutar ile iiglincii taraf¢a saglanan kredi degerliligindeki artistan kaynaklanan
unsurlart birlikte igeren bir paketin birlestirilmis fiyatin1 yansitir. Borcun hesap biriminin paketin
hesap birimi olmamasi durumunda, amag¢ paketin gergege uygun degerini degil; ihra¢ edenin
borcunun gercege uygun degerini 6lgmektir. Bu nedenle, bu tiir durumlarda isletme, iigiincii tarafga
saglanan kredi degerliligindeki artisa iliskin etkiyi kapsam dis1 birakmak iizere varligin
gozlemlenen fiyatini diizeltir.

Diger taraflarca varlik olarak elde tutulmayan 6zkaynaga dayali finansal araclar ve
borglar

Isletmenin kendi 6zkaynagina dayah 6zdes veya benzer bir finansal aracin veya borcun devrine iliskin
kotasyon fiyati bulunmadiginda ve o6zdes bir kalem baskas1 tarafindan varhk olarak elde
tutulmadiginda, isletme 6zkaynaga dayal finansal aracin veya borcun gercege uygun degerini,
o0zkaynak iizerindeki hakki ihra¢ eden veya bor¢lu konumda olan bir piyasa katilimcisinin bakis
acisiyla degerleme yontemi kullanmak suretiyle élcer.
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Omegin, isletme bugiinkii deger yontemini uygularken asagidakilerden birini dikkate alabilir:

(@) Piyasa katilimcisinin yiikiimliiligi istlendiginde ddemesi gereken bedel dahil olmak {izere,
yiikiimliiliigii yerine getirirken katlanmay1 bekledigi gelecekteki nakit gikislarini (bakimiz: B31-
B33 paragraflari).

(b) Piyasa katihmcisinin 6zkaynaga dayali 6zdes bir finansal araci veya borcu (piyasa katilimcilar

tarafindan asil piyasada ayni sdzlesme hiikiimlerine sahip 6zdes bir kalemi fiyatlandirirken
kullanilan varsayimlar: kullanarak) ihrag ederken alacag: ya da iistlenelecegi tutari.

Yerine getirmeme riski

Bir borcun gercege uygun degeri yerine getirmeme riskinin etkisini yansitir. Yerine getirmeme riski,
isletmenin kendi kredi riskini kapsamakla birlikte, (TFRS 7 Finansal Aracglar: Aciklamalar’da
tammmlandig sekliyle) bu riskle sinirli olmayabilir. Yerine getirmeme riskinin borcun devrinden 6nce
ve sonra ayni oldugu varsayilr.

Isletme, bir borcun gercege uygun degerini Slcerken kendi kredi riskinin (kredi itibarinmn) etkisi ile
yiiklimliiliigiin yerine getirilme veya getirilmeme olasiligini etkileyebilecek diger faktorlerin etkisini dikkate
alir. Bu etkiler ilgili borca bagli olarak farklilasabilir. Ornegin;

@ Borcun nakit olarak 6denme yiikiimliiliigii bulunan bir bor¢ mu (bir finansal bor¢) yoksa mal veya
hizmet teslimiyle 6denme yiikiimliiliigii bulunan bir bor¢ mu oldugu (finansal olmayan bir borg).

(b) Varsa, borgla ilgili olarak kredi degerliliginde artig saglayan sartlar.

Borcun gergege uygun degeri yerine getirmeme riskininin etkisini borcun hesap birimi temelinde yansitir.
Borgtan ayri olarak muhasebelestirilen ve ayrilamaz nitelikteki {igiincii tarafca saglanan kredi degerliligindeki
artigla birlikte ihra¢ edilmis bir borcun ihraggisi, borcun gercege uygun degerinin Olglimiine kredi
degerliligindeki artisin (6rnegin, tgilincii tarafin borca iliskin teminatin) etkisini dahil etmez. Kredi
degerliligindeki artigin borgtan ayri olarak muhasebelestirilmesi durumunda, ihragg1 borcun gergege uygun
degerini 6lgerken giivence veren {iglincii tarafin kredi itibarin1 g6z 6niinde bulundurmay1p kendi kredi itibarini
dikkate alir.

isletmenin kendi 6zkaynagina dayal bir finansal aracin veya borcun devrinin
engellenmesine iligkin sinirlama

Isletmenin kendi 6zkaynagma dayali finansal aracin veya borcun gergege uygun degeri dlgiiliirken kalemin
devrini engelleyen bir smirlamayla ilgili ayr1 bir girdiye veya diger girdilere yonelik diizeltmelere yer
verilmez. Borcun veya isletmenin kendi 6zkaynagina dayali finansal aracin devrini engelleyen sinirlamanin
etkisi, gercege uygun deger dl¢iimiine iliskin diger girdilerin i¢inde agik ya da zimni olarak yer alir.

Ornegin, islem tarihinde alacakli ve borglu, yiikiimliilik kapsaminda borcun devrini engelleyen bir
sinirlamanin bulundugu konusunda tam bir bilgi sahibi olarak islem fiyatin1 kabul etmistir. Islem fiyatina
dahil edilen smirlamanin sonucu olarak, islem tarihinde devir {izerindeki siirlamanin etkisini yansitmak
amaciyla ayri bir girdiye ya da mevcut bir girdiye yonelik diizeltme yapilmasina gerek yoktur. Benzer sekilde,
sonraki 6l¢iim tarihlerinde devir {izerindeki sinirlamanin etkisini yansitmak amaciyla ayr bir girdiye ya da
mevcut bir girdiye yonelik diizeltme yapilmasina gerek yoktur.

Talep halinde 6denmesi gereken finansal borg

Talep halinde 6denmesi gereken finansal borcun (6rnegin, vadesiz mevduat gibi) ger¢ege uygun degeri, talep
halinde 6denmesi gereken tutardan diisiik olmamak tizere 6denmesinin talep edilebilecegi ilk giinden itibaren
iskonto edilmis tutardir.

Piyasa risklerini veya karsi tarafin kredi riskini dengelemeye
yonelik finansal varliklara ve finansal borglara iliskin uygulama

Finansal varliklar ve borglardan olusan bir grubu elinde tutan isletme, piyasa risklerine (TFRS 7°de
tanimlandig1 gibi) ve ilgili her bir kars1 tarafin kredi riskine (TFRS 7’de tanimlandigi gibi) maruz kalir.
Isletmenin finansal varliklar ve borglardan olusan bir grubu, maruz kaldig: piyasa risklerinin ya da kredi
riskinin net etkisini esas alarak yonetmesi durumunda, isletmenin gergege uygun deger 6l¢iimii agisindan bu
TFRS’de yer verilen istisnay1 uygulamasina izin verilir. Bu istisna, finansal varlik ve borg¢lardan olusan bir
grubun ger¢ege uygun degerinin, mevcut piyasa kosullarinda piyasa katilimcilar arasinda 6lgiim tarihinde
olagan bir islemde, belirli bir riske maruz kalinmasi dolayisiyla alinan net uzun pozisyonun (bir varligin)
satigindan elde edilecek veya alinan net kisa pozisyonun (bir borcun) devrinde 6denecek fiyatin esas almarak
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o6l¢lilmesine izin verir. Dolayisiyla, isletme finansal varliklar ve borglardan olusan bir grubun gergege uygun
degerini, piyasa katilimcilarinin 6l¢lim tarihinde maruz kalinan net riski nasil fiyatlandiracagiyla tutarlt bir
sekilde oOlger.

48’inci paragrafta yer verilen istisnanin uygulanmasina ancak asagidakilerin tamaminin séz konusu olmast
durumunda izin verilir:

(@) Isletmenin finansal varliklar ve borglardan olusan bir grubu belgelendirilmis risk ydnetimine veya
yatirim stratejisine gére maruz kaldig: belirli bir piyasa riskinin (veya risklerinin) ya da belirli bir
karg1 tarafin kredi riskinin net etkisini esas alarak yonetmesi,

(b) Isletmenin kilit yoneticilerine (TMS 24 Iliskili Taraf Aciklamalari'nda tamimlandig: sekliyle)
finansal varliklar ve borglardan olusan grup hakkinda (a) bendinde belirtilen esasa gore bilgi
sunulmasi ve

() Isletmenin, her bir raporlama dénemi sonunda zorunlu ya da istege bagli olarak s6z konusu finansal
varliklar1 ve borg¢lari finansal durum tablosunda ger¢ege uygun degeri lizerinden dlgmesi.

48’inci paragrafta yer verilen istisna finansal araglarin finansal tablolardaki sunumuyla ilgili degildir. Bazi
durumlarda, finansal araglarin finansal durum tablosundaki sunumuna iliskin esas, finansal araglarin
6l¢limiine iliskin esastan farklidir. Bir TFRS nin finansal araglarin netlestirilerek sunulmasini yasaklamasi ya
da buna izin vermemesi bu duruma 6rnek olarak gosterilebilir. Bu tiir durumlarda, isletmenin portfoy
diizeyindeki diizeltmeleri, maruz kaldig1 net etkiyi esas alarak yonettigi finansal varliklar ve borglardan olusan
grupta yer alan varliklara veya borglara dagitmasi gerekebilir (bakiniz: 53-56 paragraflari). Isletme bu tiir
dagitimlar sartlara uygun bir yontem kullanarak mantikl ve tutarl bir sekilde yapar.

48’inci paragrafta yer verilen istisnayr kullanmasi igin isletmenin TMS 8 Finansal Tablolarin
Hazirlanmasina Iliskin Esaslar uyarinca muhasebe politikasi karar1 vermesi gerekir. Bu istisnay1 uygulayan
isletme, alis — satig tekliflerine iliskin diizeltmelerin (bakiniz: 53-55 paragraflari) ve kredi diizeltmelerinin
(bakinmiz: 56’nc1 paragraf) dagitilmasina iliskin muhasebe politikas1 da dahil olmak {izere, bu muhasebe
politikasini uygulanabilir oldugu 6l¢iide belirli bir portfoy i¢in hesap donemleri itibariyla tutarl bir sekilde
uygular.

48’inci paragrafta yer verilen istisna, sadece TFRS 9 Finansal Araglar (veya TFRS 9 heniiz uygulanmaya
baslanmamissa, TMS 39 Finansal Araclar: Muhasebelestirme ve Ol¢me) kapsamindaki finansal varliklara,
finansal yiikiimliiliklere ve diger s6zlesmelere uygulanir. 48-51 ve 53-56 paragraflarinda finansal varliklara
ve finansal yiikiimliiliiklere yapilan atiflar, TMS 32 Finansal Araglar: Sunum’daki finansal varlik veya
finansal ylk{imliliik tanimlarini karsilayip karsilamadigina bakilmaksizin, TFRS 9 (veya TFRS 9 heniiz
uygulanmaya baglanmamigsa TMS 39) kapsamina giren ve TFRS 9 uyarinca muhasebelestirilen tiim
sozlesmeleri kapsar.

Piyasa risklerine maruz kalinmasi

Isletme, maruz kaldig1 belirli bir piyasa riskinin (veya risklerinin) net etkisini esas alarak yonettigi finansal
varliklar ve borglardan olusan bir grubun gergege uygun degerini 6l¢mek iizere 48’inci paragrafta yer verilen
istisnay1 kullanirken, bu tiir piyasa risklerine net olarak maruz kaldigi kosullardaki ger¢ege uygun degeri en
uygun sekilde yansitan alis ve satig fiyatlar arasinda yer alan fiyati uygular (bakimz: 70 ve 71’inci
paragraflar).

Isletme 48’inci paragrafta yer verilen istisnay1 kullanirken, finansal varliklar ve borglardan olusan gruba
iliskin olarak maruz kaldig1 piyasa riskinin (veya risklerinin) bilyiik dl¢iide aym1 oldugundan emin olur.
Omegin, isletme bir finansal varlikla ilgili faiz oram riski ile bir finansal borgla ilgili emtia fiyat: riskini
birlestiremez. Zira, bu sekilde bir birlestirme, isletmenin maruz kaldig faiz orani riskini veya emtia fiyati
riskini azaltmaz. 48’inci paragraftaki istisna kullanilirken, 6zdes olmayan piyasa riski etkenlerinden
kaynaklanan herhangi bir baz riski, grupta yer alan finansal varlik ve borglarin gercege uygun degerinin
Ol¢limiinde dikkate alinir.

Benzer sekilde, isletmenin finansal varliklar ve borglardan kaynaklanan belirli bir piyasa riskine (veya
risklerine) maruz kaldi1 siireler, biiyiik 6l¢iide ayni olmalidir. Ornegin, bes yil vadeli bir finansal araca iliskin
olarak maruz kalinan 12 aylik faiz orani riski ile ilgili nakit akiglarina karsilik 12 aylik vadeli islem (future)
s6zlesmesi kullanan bir igletme, grubun sadece bu tiir finansal varliklar ve borglardan olustugu bir durumda,
maruz kalinan 12 aylik faiz orani riskinin gergege uygun degerini net esasa gore; arta kalan faiz orani riskinin
(baska bir ifadeyle 2-5 inci yillara iliskin riskleri) gergege uygun degerini ise briit esasa gore dlger.

Belirli bir karsi tarafin kredi riskine maruz kalinmasi

Finansal varliklar ve borglardan olusan bir grubun gergege uygun degerini dlgmek iizere 48’inci paragrafta
yer verilen istisnay1 kullanirken, igletme, piyasa katilimcilariin borcun yerine getirilmemesi durumunda
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maruz kalman kredi riskini azaltan herhangi bir mevcut diizenlemeyi dikkate alacak olmalari durumunda;
gercege uygun deger dl¢limiinde, maruz kaldigi kars taraf kredi riskinin net etkisini veya karsi tarafin maruz
kaldig1 isletmenin kredi riskinin net etkisini dikkate alir (6rnegin, kars: tarafla yapilan karsilikli islemlerin
netlestirilmesine izin veren bir anlagma veya anlasmanin her iki tarafinin da maruz kaldigi diger tarafin kredi
riskinin net etkisine yonelik teminat degisimi ongdren bir anlagsma). Gergege uygun deger Ol¢limii, piyasa
katilimcilarinin bu tiir bir anlagsmanin borcun yerine getirilmemesi durumunda yasal olarak uygulanabilir
olmasina iliskin beklentilerini yansitir.

ilk muhasebelestirmede gercege uygun deger

Varlik veya borca iligkin karsilikli bir islemle, bir varlik edinilirken veya bir borg iistlenilirken, islem fiyati
varligin edinilmesinde ddenecek veya borcun iistlenilmesinde alinacak fiyattir (giris fiyati). Bunun aksine,
varligin veya borcun gercege uygun degeri, varligin satisindan elde edilecek veya borcun devrinde 6denecek
fiyattir (cikis fiyati). Isletmelerin her zaman varliklarm edinirken 6dedikleri fiyattan satmalar1 beklenmez.
Benzer sekilde, isletmelerin her zaman borglarini iistlenirken aldiklart fiyat iizerinden devretmeleri
beklenmez.

Cogu durumda, islem fiyati1 gercege uygun degere esit olacaktir (6rnegin bu tiir bir durum, bir varligin alim
isleminin ayni tarihte bu varligin satilacagi piyasada gergeklesmis olmasi durumunda s6z konusu olabilir).

Ik muhasebelestirmede gercege uygun degerin islem fiyatina esit olup olmadigin belirlerken, isletme ilgili
isleme ve varlik veya borca 6zgii unsurlar dikkate alir. B4 paragrafi, islem fiyatinin varligin veya borcun ilk
muhasebelestirme sirasindaki gergege uygun degerini yansitmayabilecegi durumlari agiklar.

Bagka bir TFRS nin bir varligin veya borcun ilk muhasebelestirme sirasinda ger¢ege uygun degeri lizerinden
Ol¢iilmesini zorunlu tuttugu ya da buna izin verdigi ve islem fiyatinin gergege uygun degerden farkli oldugu
durumlarda, isletme ilgili TFRS’de aksine bir hiikiim bulunmadikga ortaya ¢ikan kazang veya kaybi kar veya
zarara yansitir.

Degerleme yontemleri

isletme, gercege uygun degeri lgmek igin yeterli verinin bulundugu ve kosullara uygun olan, ilgili
gozlemlenebilir girdilerin kullanimim1 azami seviyeye ¢ikaran ve gozlemlenebilir olmayan girdilerin
kullanimim asgari seviyeye indiren degerleme yontemlerini kullanir.

Bir degerleme yonteminin kullanilmasinin amaci, mevcut piyasa kosullarinda, piyasa katilimcilar: arasinda
bir varligin satigina veya bir borcun devrine yonelik 6l¢iim tarihinde gergeklesecek olagan bir islemdeki
fiyatin tahmin edilmesidir. Yaygin olarak kullanilan ii¢ degerleme yontemi; piyasa yaklasimi, maliyet
yaklagimi ve gelir yaklagimidir. Bu yaklagimlara iliskin temel hususlar, B5-B11 paragraflarinda 6zetlenmistir.
Isletme, gergege uygun degeri 6lgmek igin bu yaklagimlarin bir veya birkagi ile tutarli olan degerleme
yontemlerini kullanir.

Bazi durumlarda, tek bir degerleme yontemi uygun olacaktir (6rnegin bir varligi veya borcu, aktif bir
piyasadaki 6zdes varliklarin veya borglarin kotasyon fiyatlarini kullanarak degerlerken). Diger durumlarda,
birden fazla degerleme yontemi uygun olacaktir (6rnegin bu durum, nakit yaratan bir birimi degerlerken s6z
konusu olabilir). Ger¢ege uygun degeri dlgmek igin birden fazla degerleme yonteminin kullanilmasi
durumunda, sonuglar (baska bir ifadeyle gergege uygun degerle ilgili gostergeler) ortaya koyduklar1 deger
araliginin kabul edilebilirligi dikkate alinarak degerlendirilir. Gergege uygun deger dlgiimii, s6z konusu
aralikta mevcut kosullardaki gergege uygun degeri en iyi yansitan noktadir.

Islem fiyatimin, ilk muhasebelestirmedeki gercege uygun deger olmasi ve gercege uygun degeri sonraki
donemlerde 6lgmek i¢in gbzlemlenebilir olmayan girdileri kullanan bir degerleme yonteminin kullanilacak
olmasi durumunda, ilk muhasebelestirme sirasinda kullanilan degerleme yonteminin sonucunun islem
fiyatina esit olmasi i¢in degerleme yontemi uyarlanir. Bu uyarlama, degerleme yonteminin mevcut piyasa
kosullarini yansitmasini saglar ve degerleme yonteminde diizeltme yapilmasinin gerekli olup olmadiginin
belirlenmesinde isletmeye yardimet olur (6rnegin varligin ya da borcun degerleme yonteminde kullanilmayan
bir 6zelligi olabilir). Ilk muhasebelestirmeden sonra, gdzlemlenebilir olmayan girdiler kullanan degerleme
yontemi veya yontemleri kullanarak gergege uygun degeri 6lgerken, isletme bu yontemlerin 6l¢iim tarihindeki
gozlemlenebilir piyasa verilerini (6rnegin benzer bir varligin veya borcun fiyatini) yansittigindan emin olur.

Gergege uygun degeri 6lgmek igin kullanilan degerleme yontemleri tutarli bir sekilde uygulanir. Ancak,
degerleme yontemindeki veya yontemin uygulanmasindaki bir degisiklik (6rnegin birkag degerleme
yonteminin kullanilmasi durumunda séz konusu yontemlerin agirliklarinda yapilan degisiklik veya bir
degerleme yontemine uygulanan diizeltmede meydana gelen degisiklik), degisikligin mevcut kosullarda
gercege uygun degeri ayni derecede veya daha iyi sekilde yansitan bir dl¢iimle sonuglanmasi durumunda
uygundur. Bu durum asagidaki olaylardan herhangi biri meydana geldiginde ortaya ¢ikabilir:
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(@) Yeni piyasalarin olusmast,

(b) Yeni bilginin ortaya ¢ikmasi,

(c) Onceden kullanilan bilginin artik var olmamasi,
(d) Degerleme yontemlerinin gelismesi ya da

(e) Piyasa kosullarinin degismesi.

Degerleme yonteminde veya yontemin uygulanmasinda meydana gelen bir degisiklikten kaynaklanan
diizeltmeler, TMS 8 uyarinca muhasebe tahmininde degisiklik olarak muhasebelestirilir. Ancak, bu tiir
diizeltmeler i¢in muhasebe tahmininde degisiklige iliskin TMS 8’de -veya TFRS 19 Kamuya Hesap Verme
Sorumlulugu Bulunmayan Bagli Ortaklilar: Agiklamalar’i uygulayan isletmeler icin TFRS 19°da- yer alan
aciklamalarin yapilmasi zorunlu degildir.

Degerleme yontemlerine iligkin girdiler

Genel ilkeler

Gergege uygun degeri 6l¢mek iizere kullanilan degerleme yontemleri, ilgili gézlemlenebilir girdilerin
kullanimini1 azami seviyeye ¢ikarir ve gozlemlenebilir olmayan girdilerin kullanimini asgari seviyeye
indirir.

Bazi varlik ve borglar (6rnegin finansal araglar) i¢in girdilerin gézlemlenebilir olabilecegi piyasalara borsalar,
satic1 piyasalari, araci piyasalari ve aracisiz piyasalar rnek olarak verilebilir (bakiniz: B34 paragrafi).

Girdiler, varlifin veya borcun piyasa katilimcilarinin varliga veya borca iligkin islemde dikkate aldiklart
ozellikleri ile tutarli olarak secilir (bakiniz: 11 ve 12’°nci paragraflar). Bazi durumlarda, s6z konusu 6zellikler
prim veya iskonto gibi bir diizeltme uygulamasina neden olur (6rnegin kontrol primi veya kontrol giicii
olmayan paylara iligkin iskontolar). Ancak, gergege uygun deger ol¢iimii, gercege uygun degerin dlgiimiini
zorunlu tutan ya da O6l¢iimiine izin veren TFRS’deki hesap birimi ile tutarsiz bir primi veya iskontoyu
kapsamaz (bakiniz: 13 ve 14’ilincii paragraflar). Varligin veya borcun bir 6zelligi olarak (6rnegin kontrol
edilen bir paymn gergege uygun degerinin 6lglimiindeki kontrol primi) degil; isletmenin elinde tuttuklarinin
(80’inci paragrafta tanimlandigi sekliyle, piyasanin giinliik normal islem hacminin isletme tarafindan elde
tutulan miktari tiiketememesinden dolay1 bir varligin ya da borcun kotasyon fiyatini diizelten blokaj faktorii)
bir 6zelligi olarak biiyiikliigii yansitan prim veya indirimlere ger¢cege uygun deger dlciimiinde izin verilmez.
Her tiirlii durumda, bir varligin veya borcun aktif bir piyasada kotasyon fiyati (Seviye 1 kapsamindaki bir
girdi) bulunmasi durumunda, 79’uncu paragrafta belirtilen durum disinda, gercege uygun degeri 6l¢erken bu
fiyat herhangi bir diizeltme yapilmaksizin kullanilir.

Als ve satis fiyatina dayanan girdiler

Gergege uygun degeri {izerinden 6lgiilen bir varligin veya borcun alig fiyatinin ve satis fiyatinin (satici
piyasasi girdisi) bulunmasi durumunda, i¢inde bulunulan durumlarda gercege uygun degeri en iyi sekilde
yansitan alig ve satig fiyat1 arasindaki bir fiyat, gergege uygun degerin 6l¢iimiinde kullanilir. Bu islem gercege
uygun deger hiyerarsisi (Seviye 1, 2 veya 3; bakimiz: 72-90 paragraflari) iginde girdinin nerede
siniflandirilacagi dikkate alinmaksizin gergeklestirilir. Varlik pozisyonlarinda alis fiyatinin ve borg
pozisyonlarinda satis fiyatinin kullanilmasina izin verilmekle birlikte zorunlu degildir.

Bu TFRS, gercege uygun deger ol¢iimiinde alig-satis marji dahilinde piyasa katilimcilari tarafindan pratik bir
yontem olarak kullanilan ortalama piyasa fiyatlandirmasinin veya diger fiyatlandirma egilimlerinin
kullanilmasini engellemez.

Gergege uygun deger hiyerarsisi

Bu TFRS, gercege uygun deger Olciimlerinde ve ilgili agiklamalarda tutarlilign ve karsilagtirilabilirligi
arttirmak amaciyla, gercege uygun degeri 6lgmek lizere kullanilan degerleme yontemlerine iliskin girdileri
ti¢ seviyede (bakiniz: 76-90 paragraflart) siniflandiran bir gergege uygun deger hiyerarsisi olusturur. Gergege
uygun deger hiyerarsisi, en yiiksek onceligi 6zdes varliklarin ve borglarin (Seviye 1 girdileri) aktif
piyasalardaki kotasyon fiyatlarma (diizeltilmemis olan fiyatlar), en diisiik Onceligi ise gozlemlenebilir
olmayan girdilere (Seviye 3 girdileri) verir.

Bazi durumlarda, bir varligin veya borcun gergege uygun degerini dlgmek iizere kullanilan girdiler gergege
uygun deger hiyerarsisinin farkli seviyelerinde siniflandirilabilir. S6z konusu durumlarda, gercege uygun
deger 6l¢limii biitlinilyle, 6l¢ilimiin biitiinii agisindan dénemli olan en diisiik seviyedeki girdi ile aym seviye
icerisinde siiflandirilir. Belirli bir girdinin 6l¢limiin biitiinii acisindan énemliligi degerlendirilirken, varliga
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veya borca 0zgii unsurlar dikkate almarak yargida bulunulmasi gerekir. Satig maliyetleri diisiilmiis gercege
uygun degerin 6l¢iimiindeki satis maliyetleri gibi gercege uygun degere dayanan Slgiimlere ulagsmak igin
yapilmasi gereken diizeltmeler, gercege uygun degerin simiflandirildig: hiyerarsi seviyesinin belirlenmesinde
dikkate alinmaz.

Tlgili girdilerin bulunmast ve s6z konusu girdilerin gdreceli subjektifligi uygun degerleme y&ntemlerinin
secimini etkileyebilir (bakiniz: 61’inci paragraf). Ancak, ger¢ege uygun deger hiyerarsisi gercege uygun
deger Olciimiinde kullanilan degerleme yontemlerine degil, degerleme yontemlerine iliskin girdilere dncelik
verir. Ornegin, bugiinkii deger yontemi kullanilarak olusturulan bir gercege uygun deger dlciimii, dlciimiin
biitlinii agisindan 6nemli olan girdilere ve s6z konusu girdilerin siniflandirildifi gergege uygun deger
hiyerarsisinin seviyesine bagli olarak Seviye 2 veya Seviye 3 kapsaminda siniflandirilabilir.

Gozlemlenebilir bir girdinin, godzlemlenebilir olmayan bir girdi kullanilarak diizeltme yapilmasim
gerektirmesi ve bu diizeltmenin gergege uygun deger dl¢liimiinii 6nemli 6lgiide arttirmasi veya azaltmasi
durumunda, ortaya ¢ikan Ol¢iim gergege uygun deger hiyerarsisinin 3. Seviyesinde siiflandirilacaktir.
Ornegin, bir piyasa katilimcisinin bir varligin fiyatim tahmin ederken bu varhigin satis1 iizerindeki
sinirlamanin etkisini dikkate almasi durumunda, isletme sinirlamanin etkisini yansitmak amaciyla kotasyon
fiyatim1 diizeltir. S6z konusu kotasyon fiyatinin Seviye 2 girdisi olmasi ve diizeltmenin 6l¢limiin biitiini
acisindan gozlemlenebilir olmayan Onemli bir girdi olmasi durumunda, Slgim gergege uygun deger
hiyerarsisinin 3. Seviyesinde siniflandirilir.

Seviye 1 girdileri

Seviye 1 girdileri, isletmenin 6l¢iim tarihinde erisebilecegi, 6zdes varliklarin veya borglarin aktif
piyasalardaki kotasyon fiyatlaridir (diizeltilmemis olan fiyatlar).

Aktif bir piyasadaki kotasyon fiyati, gergege uygun degere iliskin en giivenilir kanit1 saglamakta olup,
79’uncu paragrafta belirtilen durum disinda, kullanilabilir oldugu her durumda gergege uygun degeri 6lgmek
tizere diizeltme yapilmadan kullanilir.

Seviye 1 girdisi, bazilar1 birden fazla aktif piyasada islem gorebilen (6rnegin farkli borsalar lizerinden) birgok
finansal varlik ve borg¢ i¢in kullanilabilir. Bu nedenle, Seviye 1’deki vurgu asagidakilerin her ikisini de
belirlemeye yoneliktir:

(a) Varliga veya borca iligkin asil piyasa ya da asil piyasanin bulunmamasi durumunda en avantajh
piyasa ve

(b) Isletmenin 6lgiim tarihinde s6z konusu varlik veya borg igin bu piyasadaki fiyattan islem yapip
yapamayacagl.

Isletme, asagida sayilan durumlar disinda Seviye 1 girdisinde diizeltme yapmaz:

(a) Isletme, gercege uygun degeri iizerinden 6lgiilen ¢ok sayida benzer (ancak 6zdes olmayan) varlik
veya borglari (6rnegin bor¢lanma senetleri) elinde tuttugunda ve aktif bir piyasada kotasyon fiyati
bulunmasina ragmen sz konusu varliklarin veya borglarin her birinin kotasyon fiyatina kolayca
erisemediginde (6rnegin isletme tarafindan elde tutulan benzer varlik veya borglarin sayisinin fazla
olmas1 nedeniyle dl¢lim tarihinde her bir varlifin veya borcun fiyatlandirma bilgisini edinmek zor
olabilir). Bu durumda, pratik bir yontem olarak, isletme gercege uygun degeri sadece kotasyon
fiyatlarina dayanmayan alternatif bir fiyatlandirma yontemi kullanarak dlgebilir (6rnegin matris
fiyatlamasi). Ancak, alternatif bir fiyatlandirma yonteminin kullanilmasi, gergege uygun deger
hiyerarsisinde daha diisiik bir seviyede siiflandirilan bir gercege uygun deger 6lgiimiine neden
olur.

(b) Aktif bir piyasadaki kotasyon fiyati 6l¢iim tarihinde ger¢ege uygun degeri yansitmadiginda. Boyle
bir durum, 6rnegin, 6nemli olaylarin (6rnegin, aracisiz piyasalardaki islemler, araci piyasasindaki
islemler veya bildirimler) piyasanin kapanmasindan sonra, ancak 6l¢iim tarihinden 6nce meydana
gelmesi durumunda s6z konusu olabilir. Isletme, gercege uygun deger dlgiimlerini etkileyebilecek
s6z konusu olaylar1 belirlemek amaciyla bir politika belirler ve bu politikay1 tutarh bir sekilde
uygular. Ancak, kotasyon fiyatinin yeni bir bilgi nedeniyle diizeltilmesi durumunda, diizeltme
gercege uygun deger hiyerarsisinde daha diisiik bir seviyede siniflandirilan gergege uygun deger
Ol¢iimiine neden olur.

(c) Isletmenin kendi 6zkaynagina dayal bir finansal aracin veya borcun gercege uygun degeri, aktif
bir piyasada varlik olarak islem goren 6zdes kalemin kotasyon fiyati kullanilarak dl¢iildiigiinde ve
bu fiyatin s6z konusu kaleme veya varliga 6zgii unsurlarla diizeltilmesi gerektiginde (bakiniz:
39’uncu paragraf). S6z konusu varligin kotasyon fiyatinda diizeltme yapilmasinin gerekli olmadigi
durumda, gercege uygun deger Olgiimii 1. Seviyede siniflandirilir. Ancak, varligin kotasyon
fiyatinda herhangi bir diizeltmenin yapilmas1 durumunda, ger¢ege uygun deger, hiyerarsinin daha
diisiik bir seviyesinde siniflandirilir.
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Tek bir varliga veya borca yonelik bir pozisyon alinmasi (¢ok sayida 6zdes varliklar1 veya borglar elinde
bulundurarak, finansal araglarin elde bulundurulmasi gibi bir pozisyon alinmast durumu da dahil olmak iizere)
ve soz konusu varlik veya borcun aktif bir piyasada islem gormesi durumunda, gergege uygun deger kotasyon
fiyat1 ile isletmenin elinde tuttugu miktarin ¢arpimi olarak Seviye 1 igerisinde O6l¢iiliir. Bu durum, bir
piyasadaki giinliik normal islem hacmi elde tutulan miktar1 karsilamak i¢in yeterli olmasa ve pozisyonu tek
bir islemde satmak i¢in verilen tekliflerin kotasyon fiyatini etkileme olasiligi bulunsa dahi degismez.

Seviye 2 girdileri

Seviye 2 girdileri, varliga veya borca iligkin dogrudan veya dolayli sekilde gozlemlenebilir olan, Seviye 1
icerisindeki kotasyon fiyatlar1 disindaki girdilerdir.

Varliga veya borca iligkin belirlenmis (s6zlesmeye dayali olarak) bir siirenin bulunmasi durumunda, Seviye
2 girdisinin varliga veya borca iliskin siirenin biiylik kisminda gozlemlenebilir olmas: gerekir. Seviye 2
girdileri asagidakileri kapsar:

(@) Benzer varlik veya bor¢larin aktif piyasalardaki kotasyon fiyatlari.
(b) Ozdes ya da benzer varlik veya borglarin aktif olmayan piyasalardaki kotasyon fiyatlari.
(c) Varlik veya borca iligkin kotasyon fiyatlar1 digindaki gézlemlenebilir girdiler, 6rnegin;
(i) Yaygn olarak kote edilen araliklarla gdzlemlenen faiz oranlar1 ve getiri egrileri,
(i) Zimni oynakliklar ve

(iii) Kredi marjlari.
(d) Piyasa verilerince desteklenmiy girdiler.

Seviye 2 girdilerine yonelik diizeltmeler, varliga veya borca 6zgili unsurlara bagl olarak degisiklik gosterir.
S6z konusu unsurlar agagidakileri kapsar:

(a) Varligin durumu veya konumu,

(b) Girdilerin varlik veya borgla karsilastirilabilir olan kalemlerle ne 6lgiide ilgili oldugu (39°uncu
paragrafta tanimlanan unsurlar dahil olmak iizere),

(c) Girdilerin gozlemlendigi piyasalardaki faaliyet hacmi veya seviyesi.

Olgiimiin biitiinii icin énemli olan Seviye 2 girdisinde yapilan bir diizeltme, diizeltmenin gdzlemlenebilir
olmayan 6nemli girdiler kullanilarak yapilmasi durumunda, gercege uygun deger dl¢iimiiniin 3. Seviyede
smiflandirilmasina neden olabilir.

B35 paragrafi, belirli varlik ve borglar i¢in Seviye 2 girdilerinin kullanilmasini agiklar.

Seviye 3 girdileri

Seviye 3 girdileri, varliga veya borca iligkin gdzlemlenebilir olmayan girdilerdir.

Ilgili gbzlemlenebilir girdiler bulunmadiginda, gdzlemlenebilir olmayan girdiler gercege uygun degeri
6lgmek amaciyla kullanilir. Dolayisiyla, gbzlemlenebilir olmayan girdilerin kullanimina dl¢iim tarihinde
varliga veya borca iligkin piyasa faaliyetlerinin olmadig1 veya az oldugu durumlarda izin verilir. Ancak,
gercege uygun deger 6l¢limiiniin, varligi elinde tutan veya bor¢lu konumda bulunan bir piyasa katilimcisinin
bakis agisindan 6lgiim tarihindeki ¢ikis fiyatinin tahmin edilmesi seklindeki amaci1 bu durumda da ayni kalir.
Bu nedenle, gdzlemlenebilir olmayan girdiler, piyasa katilimeilarinin riske iligkin varsayimlari da dahil olmak
iizere varligin veya borcun fiyatlandirilmasinda kullandiklari varsayimlari yansitir.

Riske iliskin varsayimlar, ger¢ege uygun degeri dlgmek iizere kullanilan belirli bir degerleme yonteminde
(bir fiyatlandirma yontemi gibi) yer alan riski ve degerleme yonteminde kullanilan girdilerde yer alan riski
kapsar. Piyasa katilimcilarinin varligi veya borcu fiyatlandirirken riske iligkin bir diizeltmeyi dikkate almalart
durumunda, riske iliskin diizeltmenin dahil edilmedigi bir dl¢iim, ger¢ege uygun deger dl¢iimiinii yansitmaz.
Omegin, 6lgiime iliskin olarak 6nemli bir belirsizligin bulunmasi durumunda, risk diizeltmesinin dahil
edilmesi gerekebilir (6rnegin, B37 — B47 paragraflarinda tanimlandig: gibi, varliga veya borca ya da benzer
varliklara ve borglara iliskin normal piyasa faaliyeti ile karsilastirildiginda faaliyet hacminde veya
seviyesinde 6nemli dlgiide bir azalma oldugunda ve isletme islem fiyatinin veya kotasyon fiyatinin gergege
uygun degeri yansitmadigini belirlediginde).

Isletme, icinde bulunulan kosullardaki mevcut en iyi bilgiyi (bu bilgi isletmenin kendi verilerini de igerebilir)
kullanarak g6zlemlenebilir olmayan girdileri olusturabilir. Gozlemlenebilir olmayan girdilerin
olusturulmasina isletme kendi verileri ile baglayabilir ancak igsletme bu verileri, makul olarak bulunan bilginin
diger piyasa katilimcilarinin farkli veri kullanacagini isaret etmesi veya diger piyasa katilimcilar icin
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kullanilabilir olmayan isletmeye 6zgii hususlarin bulunmasi (6rnegin isletmeye 6zgii sinerji gibi) durumunda
diizeltir. Isletmenin, piyasa katilimcilarinin varsayimlarima iliskin bilgiyi edinmek amaciyla asir1 bir caba
harcamasina gerek yoktur. Ancak, isletme piyasa katilimcilariin makul olarak bulunan varsaymmlarina iligskin
biitiin bilgileri dikkate alir. Yukarida belirtilen sekilde olusturulan gézlemlenebilir olmayan girdiler, piyasa
katilimcilarinin varsayimlari sayilir ve gergege uygun degerin dl¢iimiiniin amacini karsilar.

90 B36 paragrafi, belirli varlik ve borglar i¢in Seviye 3 girdilerinin kullanilmasini agiklar.

Aciklama

91 Isletme, finansal tablo kullamcilarina asagidaki hususlari degerlendirmelerine yardimer olacak
bilgileri agiklar:

(a) ik muhasebelestirmeden sonra finansal durum tablosunda tekrar eden ya da tekrar etmeyen
bir esasa dayali olarak gercege uygun degeri iizerinden odlgiilen varhklara ve borclara iliskin
degerleme yontemlerini ve bu 6l¢iimlerin olusturulmasinda kullanilan girdileri.

(b) Gozlemlenebilir olmayan onemli girdilerin kullanildi1 tekrar eden gercege uygun deger
olciimleri acisindan (Seviye 3) dlciimlerin, doneme iliskin kar veya zarar ile diger kapsamh
gelire etkisi.

92 Isletme, 91°inci paragraftaki amaclar1 karsilamak icin asagidaki hususlar dikkate alir:

(@) Agiklama hiikiimlerini karsilamak i¢in gerekli ayrinti seviyesi,

(b) Cesitli hitkkiimlerin her birinin ne kadar vurgulanacagi,

(© Ne derece toplulastirma veya ayristirma yapilacagi ve

(d) Finansal tablo kullanicilarinin agiklanan sayisal bilgileri degerlendirmek amaciyla ek bilgiye

ihtiya¢ duyup duymayacagi.

Bu TFRS ve diger TFRS’ler uyarinca sunulan agiklamalarin, 91°inci paragraftaki amaglarin karsilanmast igin
yeterli olmamasi durumunda, isletme amaglarin karsilanmasi igin gereken ek bilgileri agiklar.

93 Isletme, 91’inci paragraftaki amagclar karsilamak icin gercege uygun degerle lgiilen (bu TFRS kapsaminda
gercege uygun degere dayanan dlgiimler dahil) her varlik ve borg sinifi igin (uygun varlik ve borg siniflarinin
belirlenmesine iligkin bilgi i¢in bakimiz: 94 {incii paragraf) ilk muhasebelestirmeden sonraki finansal durum
tablosunda asgari olarak asagidaki bilgileri agiklar:

(a) Tekrar eden ya da tekrar etmeyen gergege uygun deger dlglimleri igin raporlama donemi sonundaki
gercege uygun deger Ol¢limii; tekrar etmeyen gercege uygun deger Olciimleri icin 6l¢iimiin
nedenleri. Varliklarin veya borglarin tekrar eden gercege uygun deger dl¢timleri, diger TFRS’lerin
her bir raporlama dénemi sonunda finansal durum tablosunda yapilmasini zorunlu tuttugu ya da
yapilmasina izin verdigi ol¢iimlerdir. Varliklarin veya borglarin tekrar etmeyen gergege uygun
deger olgtimleri ise diger TFRS’lerin belirli kosullarda finansal durum tablosunda yapilmasini
zorunlu tuttuu ya da yapilmasia izin verdigi dlgiimlerdir (Ornegin, isletmenin varligin satig
maliyetleri diisiilmiis gercege uygun degerinin defter degerinden daha diisiik olmasi dolaysiyla
TFRS 5 Satis Amagh Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler uyarinca satig
amaciyla elde tutulan bir varligi satis maliyetleri diisiilmiis gercege uygun degeri lizerinden 6lgmesi

durumunda).

(b) Tekrar eden ya da tekrar etmeyen gergege uygun deger Slgiimleri i¢in gergege uygun deger
6l¢timlerinin biitiiniiyle siiflandirildig: gergege uygun deger hiyerarsisinin seviyesi (Seviye 1, 2
yada 3).

(c) Tekrar eden bir sekilde gergege uygun degeri tizerinden 6lgiilen ve raporlama dénemi sonunda elde

tutulan varliklar ve borglar i¢in gergege uygun deger hiyerarsisinde Seviye 1 ve Seviye 2 arasinda
devredilen tutarlar, s6z konusu devirlerin nedenleri ve seviyeler arasinda devirlerin ne zaman
meydana geldiginin belirlenmesine iliskin isletme politikast (bakiniz: 95’inci paragraf). Her
seviyeye yapilan devirler, her seviye digina yapilan devirlerden ayri olarak agiklanir ve ele alinir.

(d) Gergege uygun deger hiyerarsisinin 2. ve 3. Seviyelerinde siniflandirilan tekrar eden ve tekrar
etmeyen gergege uygun deger dl¢limleri icin degerleme yonteminin (ya da yontemlerinin) ve
gercege uygun deger 6lglimiinde kullanilan girdilerin tanimi. Degerleme yonteminde bir degigiklik
olmast durumunda (6rnegin piyasa yaklagimindan gelir yaklagimina gecilmesi ya da ek bir
degerleme yonteminin kullanilmasi1 durumunda), isletme bu degisimi ve bu degisimin yapilmasinin
nedenini (ya da nedenlerini) agiklar. Ger¢ege uygun deger hiyerarsisinin 3. Seviyesinde
siiflandirilan gergege uygun deger dlglimleri icin isletme gergege uygun degerin Olgiimiinde
kullanilan gozlemlenebilir olmayan 6nemli girdilere iliskin sayisal bilgileri sunar. Gergege uygun
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deger olgiiliirken gozlemlenebilir olmayan sayisal girdilerin isletme tarafindan olusturulmamis
olmast durumunda, bu agiklama hiikmiine uyum agisindan sayisal bilgilerin olusturulmasi
gerekmez (Ornegin, isletme Onceki islemlerindeki fiyatlar1 ya da ii¢ilincii taraflarin fiyatlandirma
bilgisini diizeltme yapmaksizin kullandiginda). Ancak, isletme bu agiklamay1 sunarken gergege
uygun deger 6l¢limiinde 6nemli olan ve isletme i¢in makul olarak bulunan gézlemlenebilir olmayan
sayisal girdileri goz ardi etmez.

Gergege uygun deger hiyerarsisinin 3. Seviyesinde smiflandirilan tekrar eden gergege uygun deger
Olciimleri icin; asagidakiler nedeniyle donem iginde meydana gelen degisimler ayri olarak
aciklanmak suretiyle agilis bakiyeleri ile kapanis bakiyeleri arasindaki mutabakat:

0] Kar veya zarara yansitilan doneme iliskin toplam kazang veya kayiplar ile s6z konusu
kazang veya kayiplarin yansitildigi ilgili kalem (ya da kalemler).

(i) Diger kapsamli gelire yansitilan déneme iliskin toplam kazang veya kayiplar ile séz
konusu kazang veya kayiplarin yansitildig ilgili kalem (ya da kalemler).

(iii) Alislar, satislar, ihraglar ve 6demeler (bu tiir degisikliklerin her biri ayr1 ayr1 agiklanir).

(iv) Gergege uygun deger hiyerarsisinin 3. Seviyesine devredilen ya da 3. Seviyesinden

devredilen tutarlar, sz konusu devirlerin nedenleri ve seviyeler arasinda devirlerin ne
zaman meydana geldiginin belirlenmesine iliskin isletme politikas1 (bakmiz: 95’inci
paragraf). 3. Seviyeye devirler, 3. Seviyeden devirlerden ayr olarak agiklanir ve ele
alinir.

Gergege uygun deger hiyerarsisinin 3. Seviyesinde siniflandirilan tekrar eden gergege uygun deger
Olciimleri i¢in (e) bendinin (i) alt bendindeki doneme iligkin toplam kazang veya kayip tutarmin
raporlama donemi sonunda elde tutulan varliklar ve borglarla ilgili ger¢eklesmemis kazang veya
kayiplarda meydana gelen degisime atfedilen kismi ile s6z konusu ger¢eklesmemis kazang veya
kayiplarin yansitildig: ilgili kalem (ya da kalemler).

Gergege uygun deger hiyerarsisinin 3. Seviyesinde siniflandirilan tekrar eden gergege uygun deger
Olciimleri igin isletme tarafindan kullanilan degerleme siireclerinin tanimi (6rnegin, isletmenin
degerleme politikasina ve islemlerine nasil karar verdigi ve gercege uygun deger 6lgiimlerinde
donemden doneme meydana gelen degisimleri nasil inceledigi dahil olmak iizere).

Gergege uygun deger hiyerarsisinin 3. Seviyesinde siniflandirilan tekrar eden gergege uygun deger
Ol¢limleri i¢in:

(i) Bu tiir olglimlerin tamaminda, goézlemlenebilir olmayan girdilerin farkli tutara
doniigmesinin 6nemli Olgiide daha yiiksek ya da daha diisiik gercege uygun deger
Olciimiine neden olmasi durumunda, ger¢cege uygun deger Olglimiiniin s6z konusu
girdilere olan duyarliligina iliskin metinsel agiklama. S6z konusu girdiler ile gercege
uygun degerin dl¢limiinde kullanilan diger gozlemlenebilir olmayan girdiler arasinda
karsilikli bir iliski olmasi durumunda, isletme s6z konusu karsilikli iligkinin tanimini
yapar ve s0z konusu iligkinin gercege uygun degerin dlgiimiine iligkin gdzlemlenebilir
olmayan girdilerde meydana gelen degisimlerin etkilerini nasil arttirdigini ya da
azalttigini agiklar. Bu agiklama hikkmi ile uyum agisindan, gézlemlenebilir olmayan
girdilerde meydana gelen degisimlerden kaynaklanan duyarliliga iliskin metinsel
aciklama, asgari olarak (d) bendi ile uyum saglarken, agiklanan gézlemlenebilir olmayan
girdileri kapsar.

(i) Finansal varliklar ve borglar i¢in makul sekilde olasi alternatif varsayimlari yansitmak
amactyla gozlemlenebilir olmayan girdilerin bir ya da birden fazlasmin degistirilmesi
sonucunda gercege uygun deger 6nemli dl¢lide degisiyorsa, isletme bu hususu belirtir ve
s6z konusu degisikliklerin etkilerini agiklar. Isletme, makul sekilde olasi alternatif
varsayimi yansitmak amaciyla yapilan degisikligin etkisinin nasil hesaplandigini agiklar.
Bu amagla 6nemlilik; kar veya zarara ve toplam varliklar veya borglara gore veya
gercege uygun degerde meydana gelen degisimlerin diger kapsamli gelirde
muhasebelestirilmesi durumunda toplam 6zkaynaklara gore degerlendirilir.

Tekrar eden ya da tekrar etmeyen gergege uygun deger dlgiimleri igin; finansal olmayan bir varligin
en iyi ve en st seviyede kullanimimin mevcut kullanimindan farkli olmasi durumunda, isletme bu
hususu ve varligin kullanimmin neden en iyi ve en iist seviyede kullanimindan farkli oldugunu
agiklar.

Asagidaki hususlar esas alinarak uygun varlik ve borg siniflar1 belirlenir:

@
(b)

Varligin veya borcun niteligi, 6zellikleri ve riskleri ile

Gergege uygun deger 6l¢iimiiniin siniflandirildig: hiyerarsi seviyesi.
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Gercege uygun deger hiyerarsisinin 3. seviyesinde smiflandirilan gercege uygun deger dlciimleri i¢in, bu
Olciimler daha yiiksek derecede belirsizlik ve subjektiflik igermesi sebebiyle sinif sayisinin daha fazla olmasi
gerekebilir. Gergege uygun deger dl¢limlerine iliskin agiklamalar yapilmasi gereken uygun varlik ve borg
siniflar1 belirlenirken, yargida bulunulmasi gerekir. Varlik ve bor¢ sinifi, ¢ogunlukla finansal durum
tablosunda sunulan kalemlerden daha fazla ayristirma yapilmasimi gerektirir. Ancak, finansal durum
tablosunda sunulan kalemlerle mutabakati saglayacak yeterli bilgi sunulur. Bagka bir TFRS’ nin varlik veya
bor¢ smifin1 belirlemesi durumunda, s6z konusu smif, bu paragraftaki hiikiimleri karsiladig: siirece bu
TFRS’de zorunlu tutulan agiklamalarin sunumunda kullanilabilir.

93’ilincii paragrafin (c) bendi ile (¢) bendinin (iv) alt bendi uyarinca gergege uygun deger hiyerarsisindeki
seviyeler arasinda meydana gelen devirlerin ne zaman meydana geldiginin belirlenmesine iliskin isletme
politikas1 aciklanir ve bu politika tutarhh bir sekilde uygulanir. Devirlerin muhasebelestirilmesinin
zamanlamasina iligkin politika, seviyelere yapilan devirler ve seviyelerden yapilan devirler icin ayni
olmalidir. Asagidakiler, devirlerin zamanlamasinin belirlenmesine iligkin politikalara 6rnek olarak verilebilir:

(@) Devire neden olan olayin veya kosullardaki degisikligin tarihi.
(b) Raporlama déneminin baglangici.
(c) Raporlama déneminin sonu.

Isletme, 48’inci paragrafta yer verilen istisnanin uygulanmasina yonelik bir muhasebe politikas1 karari
vermesi durumunda, bu durumu agiklar.

Finansal durum tablosunda gercege uygun degeri iizerinden OSlgiilmeyen ancak gergege uygun degeri
aciklanan her bir varlik ve borg simifi i¢in 93’lincli paragrafin (b), (d) ve (i) bentleri uyarinca agiklanmasi
zorunlu olan bilgiler agiklanir. Ancak, isletmenin, gergege uygun deger hiyerarsisinin 3. Seviyesinde
siniflandirilan gercege uygun deger dl¢iimlerinde kullanilan gézlemlenebilir olmayan 6nemli girdilere iliskin
93(d) paragrafi uyarinca zorunlu olan sayisal agiklamalari sunmasi zorunlu degildir. Bu tiir varliklar ve
borglar i¢in isletmenin bu TFRS uyarinca zorunlu tutulan diger agiklamalar: sunmasina gerek yoktur.

Gergege uygun degeri lizerinden Olgiilen ve tigiincil tarafca saglanan kredi degerliligindeki artisla birlikte
ihrag edilmis bir borg i¢in ihragei kredi degerliligindeki artis1 ve bu artigin borcun gergege uygun degerinin
Olciimiine yansitilip yansitilmadigini agiklar.

Bu TFRS tarafindan zorunlu tutulan sayisal agiklamalar, bagka bir format daha uygun olmadig siirece tablo
formatinda sunulur.
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Terimlere iligkin tanimlar

Bu Ek, Standardin ayrilmaz bir parcasidir.

aktif piyasa

maliyet yaklasimi

giris fiyati

cikis fiyat1
beklenen nakit akisi

gercege uygun deger

en iyi ve en list seviyede
kullanim

gelir yaklasim

girdiler

Seviye 1 girdileri
Seviye 2 girdileri
Seviye 3 girdileri

piyasa yaklasim

piyasa verilerince
desteklenmis girdiler

Varlik veya borca iligkin islemlerin, fiyatlandirma bilgisi saglamaya yonelik yeterli
siklikta ve hacimde siirekli bir sekilde gergeklestigi piyasadir.

Bir varligin hizmet kapasitesini yenilemek amaciyla halihazirda gerekli olan cari tutar
yansitan bir degerleme yontemidir (genellikle cari yenileme maliyeti olarak ifade
edilir).

Karsilikli bir islemle bir varlik edinilirken 6denen veya bir borg iistlenilirken alinan
fiyattir.

Bir varligin satiginda alinan veya bir borcun devrinde 6denen fiyattir.

Gelecekteki olasi nakit akiglarinin olasiliklarina gére agirliklandirilmig ortalamasidir
(bagka bir ifadeyle dagilimin ortalamasidir).

Piyasa katilimcilart arasinda 6l¢iim tarihinde gergeklesecek olagan bir islemde bir
varligin satiginda elde edilecek veya bir borcun devrinde 6denecek fiyattir.

Piyasa katilimcilari tarafindan finansal olmayan bir varligin veya bu varligin
kullanildig: varlik ve borglardan olusan bir grubun (6rnegin bir isin) degerini en {ist
seviyeye ¢ikaracak sekilde kullanimidir.

Gelecekteki tutarlari (6rnegin nakit akislari ya da gelir ve giderleri) tek bir cari tutara
(bagka bir ifadeyle iskonto edilmis tutara) doniistiiren degerleme yontemleridir.
Gercege uygun degerin 6l¢limii gelecekteki sdz konusu tutarlara iliskin cari piyasa
beklentilerinin gosterdigi deger olarak belirlenir.

Piyasa katilimcilarinin riske iligskin varsayimlari da dahil olmak {izere bir varlig1 veya
borcu fiyatlandirirken kullandiklar1 asagidakilere benzer varsayimlardir:

@) Gergege uygun degeri Olgmek iizere kullanilan belirli bir degerleme
yonteminde yer alan riske iliskin varsayimlar (6rnegin bir fiyatlama modeli
gibi).

(b) Degerleme yontemine iligkin girdilerde yer alan riske iliskin varsayimlar.

Girdiler, gbzlemlenebilir olabilir ya da gézlemlenebilir olmayabilir.

Isletmenin dl¢iim tarihinde erisebilecegi, 6zdes varliklarin veya borglarin aktif
piyasalardaki kotasyon fiyatlaridir (diizeltilmemis olan fiyatlar).

Varliga veya borca iliskin dogrudan veya dolayli sekilde gézlemlenebilir olan, Seviye
1 icerisindeki kotasyon fiyatlar1 disindaki girdilerdir.

Varliga veya borca iligkin gdzlemlenebilir olmayan girdilerdir.

Ozdes veya karsilastirilabilir (baska bir ifadeyle benzer) varliklar, borglar veya varlik
ve borglardan olugan bir grubu (bir i gibi) i¢eren piyasa islemlerinden elde edilen
fiyatlar1 ve diger ilgili bilgileri kullanan degerleme yontemidir.

Korelasyon ya da diger yontemler kullanilarak 6zellikle gézlemlenebilir piyasa
verileri ile elde edilen veya desteklenen girdiler.
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piyasa katihmcilar

en avantajh piyasa

yerine getirmeme riski

gozlemlenebilir girdiler

olagan islem

asil piyasa

risk primi

islem maliyetleri

tasima maliyetleri

hesap birimi

gozlemlenebilir olmayan
girdiler

16

Varliga veya borca iligkin asil piyasada (ya da en avantajh piyasada) asagidaki
ozelliklerin tamamina sahip olan alicilar ve saticilardir:

@ Alicilar ve saticilar birbirlerinden bagimsizdirlar, bagka bir deyisle TMS
24’te tanimlanan iligkili taraf degildirler. Ancak, isleme piyasa sartlarinda
girildigine dair kanitin bulunmas: durumunda iligkili taraf islemindeki fiyat
gercege uygun deger dlglimiinde girdi olarak kullanilabilir.

(b) Alcilar ve saticilar bilgilidirler; olagan ve alisilagelmis bir sekilde 6zen
gerektiren bir caba ile elde edilebilen bilgiler de dahil olmak {izere mevcut
biitiin bilgileri kullanarak varliga veya borca ve isleme iliskin makul bir
anlayisa sahiptirler.

(c) Alicilar ve saticilar, varliga veya borca iligkin olarak islem yapabilecek
durumdadirlar.
(d) Varlik veya borca iligkin islem yapmaya isteklidirler, bagka bir deyisle islem

yapma konusunda motive edilmislerdir, fakat buna zorlanmamislardir ya da
bu islemi gerceklestirmek zorunda kalmamiglardir.

Islem maliyetleri ve tasima maliyetleri dikkate alindiktan sonra, varligin satisindan
elde edilen tutari en iist seviyeye yiikselten veya borcun devredilmesi i¢in 6denen
tutar1 asgari seviyeye indiren piyasadir.

Isletmenin bir yiikiimliiliigii yerine getirmeme riskidir. Yerine getirmeme riski,
isletmenin kendi kredi riskini kapsamakla beraber bununla sinirli olmayabilir.

Gergek olaylar ve islemler hakkindaki halka agik bilgiler gibi piyasa verileri
kullanilarak gelistirilen ve piyasa katilimcilarinin varlik veya borcu fiyatlandirirken
kullandig1 varsayimlari yansitan girdilerdir.

Varlik veya borglara iliskin olagan ve alisilagelmis pazarlama faaliyetlerini yerine
getirmek tizere 6l¢iim tarihinden 6nce yeterli siire piyasada bulunarak piyasanin
etkisini icerdigi varsayilan islem olup; zorunlu bir islem degildir (zorunlu tasfiye ya da
zorunlu satig gibi).

Varligin veya borcun en yiiksek hacimde ve seviyede islem gordiigii piyasadir.

Bir varligin veya borcun nakit akislarindaki belirsizlige katlanmak i¢in riskten kaginan
piyasa katilimcilar tarafindan istenen bedeldir. Ayni zamanda, “risk diizeltmesi”
olarak da ifade edilir.

Asil piyasada (ya da en avantajli piyasadaki) varhigin satisiyla veya borcun devriyle
ilgili olan ve varligin elden ¢ikarilmasina veya borcun devrine dogrudan atfedilebilen
maliyetlerdir. Bu maliyetlerin asagidaki kosullarin her ikisini de saglamasi sarttir:

@) Bu maliyetler, dogrudan bu islemden kaynaklanir ve bu islemin
gerceklesmesi icin gereklidir.

(b) Bu maliyetlere, varligin satisina veya borcun devrine karar verilmedigi
durumda katlanilmaz. (TFRS 5’te tanimlanan satig maliyetlerine benzerdir).

Bir varligin mevcut konumundan asil piyasasina (ya da en avantajli piyasasina)
taginmasi i¢in katlanilan maliyetlerdir.

Bir varligin veya borcun muhasebelestirme amaciyla bir TFRS uyarinca
toplulastirildigi ya da ayristirildigi seviyedir.

Piyasa verileri bulunmayan ve piyasa katilimcilarinin varligi veya borcu
fiyatlandirirken kullandiklari varsayimlara iligkin mevcut en iyi bilgiler kullanilarak
gelistirilen girdilerdir.
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Uygulama rehberi

Bu ek, bu TFRS nin ayrilmaz bir par¢ast olup, 1-99 paragraflarina iliskin uygulamayr agikiar ve baglayiciligi bu
TFRS nin diger kisimlar: ile aym diizeydedir.

Bl Farkli degerlemelerin uygulanmas: durumunda kullanilan yargilar farkli olabilir. Bu ek, isletmenin gercege
uygun degeri farkli degerlemeler uygulayarak 6lgmesi durumunda kullanilabilecek yargilart agiklar.

Gercege uygun deger olcumu yaklagimi

B2 Gergege uygun deger dl¢limiiniin amaci, mevcut piyasa kosullarinda, piyasa katilimcilar arasinda bir varligin
satisina veya bir borcun devrine yonelik olarak dl¢iim tarihinde gergeklesecek olagan bir islemdeki fiyatin
tahmin edilmesidir. Gergege uygun deger dlglimil uyarinca isletmenin asagidakilerin tamamini belirlemesi

gerekir:

@
(b)

(©
()

Olgiime konu olan varlik veya borg (hesap birimi ile tutarli olarak).

Finansal olmayan bir varligin, dl¢limii i¢in uygun olan degerlemenin temel dayanagi (s6z konusu
varligin en iyi ve en st seviyede kullanimiyla tutarli olacak sekilde).

Varlik veya borca iliskin asil (ya da en avantajli) piyasa.

Olgiim icin uygun degerleme yontemi (ya da ydntemleri) (piyasa katilimeilarinin varlig1 veya borcu
fiyatlandirirken kullandiklar1 varsayimlari yansitan girdilerin olusturulmas: sirasinda bulunan
verilerin kullanilabilirligi ve s6z konusu girdilerin siniflandirildign gergege uygun deger
hiyerarsisinin seviyesini dikkate alarak belirlenen yontemleri).

Finansal olmayan varliklar i¢in degerleme varsayimi (31 — 33

paragraflari)

B3 Diger varliklarla birlikte bir grup olarak (kurulmus ya da kullanilmak tizere hazirlanmis) ya da diger varliklar
ve borglarla (6rnegin is) birlikte kullanilan bir finansal olmayan varligin gergege uygun degeri 6l¢iiliirken,
degerlemenin temel dayanaginin etkisi mevcut kosullara baghidir. Ornegin:

@

(b)

©

()

Varligin gergege uygun degeri, varligin tek basina kullanilmasi veya diger varliklarla ya da diger
varliklar ve borglarla birlikte kullanilmas1 durumlarinda farklilik gdstermeyebilir. Boyle bir durum,
varligin piyasa katilimcilarinin faaliyetlerini siirdiirecegi bir is olmasi durumunda s6z konusu
olabilir. Bu durumda s6z konusu islem, isin bir biitiin olarak degerlemesini icerir. Faaliyetlerine
devam eden bir iste varliklarin grup olarak kullanilmasi, piyasa katilimcilarinin yararlanabilecegi
bir sinerji yaratir (diger bir ifadeyle, piyasa katilimcisi sinerjileri varligin tek basina veya diger
varliklar ya da diger varliklar ve borglarla birlikte belirlenen gergege uygun degerini etkiler).

Varligin diger varliklarla veya diger varliklar ve borglarla birlikte kullanimi, tek basina kullanilan
varligin degerinde yapilacak diizeltmeler yolu ile gergege uygun deger dlglimiine dahil edilebilir.
Boyle bir durum, varligin bir makine olmasi ve makinenin (kurulmus ve kullanim i¢in hazirlanmis)
gercege uygun degerinin mevcut durumunu ve konumunu yansitacak sekilde benzer bir makinenin
(kurulmamis ya da kullanim i¢in hazirlanmamis) tasima ve kurulum maliyetleri dikkate alinarak
diizeltilmis gozlemlenen fiyat1 kullanilarak belirlendiginde s6z konusu olabilir.

Varligin diger varliklarla veya diger varliklar ve borglarla birlikte kullanimi, piyasa katilimcilarinin
bu varligin ger¢ege uygun degerini lgmek tizere kullandiklar1 varsayimlar yolu ile gergege uygun
deger Slciimiine dahil edilebilir. Ornegin, varligin benzeri bulunmayan yar1 mamul stok oldugu ve
piyasa katilimcilarinin bu stogu mamule doniistiirecek olmasi durumunda, stogun gergege uygun
degeri, piyasa katilimcilarinin bu stogun mamule doniistiirmesi icin gerekli 6zelliklere sahip bir
makineyi satin aldigini ya da alacagini varsayar.

Varligin diger varliklarla veya diger varliklar ve borglarla birlikte kullanimi, s6z konusu varligin
gercege uygun degerini dlgmek iizere kullanilan degerleme yontemine dahil edilebilir. Bu durum,
maddi olmayan bir duran varligin gercege uygun degerini dlgmek iizere cok donemli artik kazang
yontemi kullanildiginda, s6z konusu degerleme yonteminin maddi olmayan duran varligin
kullanilacagi grup i¢indeki birbirini tamamlayan her bir varligin ve ilgili bor¢larin yaptigi katkilart
ozellikle dikkate almas1 nedeniyle s6z konusu olabilir.
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(e) Daha sinirli durumlarda, isletmenin varlig1 bir varlik grubu i¢inde kullandiginda, isletme varlik
grubunun gercege uygun degerini grup biinyesindeki bireysel varliklara dagitirken s6z konusu
varlig1 gergcege uygun degerine yakin bir tutar {izerinden 6lgebilir. Bu durum, degerlemenin bir
gayrimenkulii igermesi ve iyilestirilmis gayrimenkuliin (6rnegin, bir varlik grubu) gergege uygun
degeri varligin bilesenlerine (6rnegin, arazi ve yer alt1 ve yer Ustii diizenleri) dagitildiginda soz
konusu olur.

ilk muhasebelestirmede gercege uygun deger (57-60 paragraflari)

B4

IIk muhasebelestirmede gercege uygun degerin islem fiyatina esit olup olmadigini belirlerken, isletme ilgili
islem ile varlik veya borca 6zgii unsurlar dikkate alir. Ornegin, asagidaki kogullardan birinin s6z konusu
olmasi durumunda, islem fiyati1 bir varligin veya borcun ilk muhasebelestirme sirasindaki gercege uygun
degerini yansitmayabilir:

(@) Islem fiyat1 gercege uygun deger dlciimiinde bir girdi olarak kullanilabilir olmasina ragmen, iliskili
tarafla yapilan bir islemin piyasa kosullarinda gergeklestigine iliskin kanit bulunmas1 durumunda,
iligkili taraflar arasinda gergeklesen islemler.

(b) Baski altinda gergeklesen veya saticinin fiyat1 kabul etmeye zorlandig1 islemler. Ornegin, bu durum
saticinin finansal sikinti i¢erisinde oldugunda s6z konusu olabilir.

(c) Islem fiyatin1 yansitan hesap biriminin, varligin veya borcun gercege uygun degerinin dl¢iildiigii
hesap biriminden farkli olan islemler. Ornegin, gercege uygun degeri iizerinden 6lgiilen bir varligm
veya borcun iglemin igerisindeki unsurlardan sadece biri olmast durumunda (6rnegin, isletme
birlesmesinde), islem diger bir TFRS’ye gore ayr1 olarak oOlgiilen agiklanmanus haklar1 ve
ayricaliklari kapsar veya islem fiyati islem maliyetlerini igerir.

(d) Islemin gergeklestigi piyasanin asil piyasadan (ya da en avantajl piyasadan) farkli olmas1. Ornegin,
isletme perakende bir piyasada miisterilerle islemler gerceklestiren bir satici olmakla birlikte ¢ikis
islemine iliskin asil (ya da en avantajli) piyasanin satici piyasasindaki diger saticilarla islemlerin
gerceklestirildigi piyasa olmasi durumunda, s6z konusu piyasalar farkli olabilir.

Degerleme yontemleri (61-66 paragraflari)

B5

B6

B7

B8

B9
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Piyasa yaklagimi

Piyasa yaklagimi, 6zdes veya karsilagtirilabilir (baska bir ifadeyle benzer) olan varliklara, borglara ya da
varliklardan ve borglardan olusan bir gruba (6rnegin is) iliskin piyasa islemleri sonucu olusan fiyatlar1 ve
diger ilgili bilgileri kullanir.

Omegin, piyasa yaklasimu ile tutarli olan degerleme yontemleri genellikle karsilastirilabilir tutarlar setinden
alian piyasa c¢arpanlarini kullanir. Carpanlar, her bir karsilastirilabilir tutar i¢in farkli ¢arpanlardan olugan
bir aralikta yer alabilir. Aralik i¢inden uygun olan carpanin segilmesi, dlgiime 6zgii niteliksel ve sayisal
unsurlarin dikkate alinarak degerlendirilmelerini gerektirir.

Piyasa yaklasimi ile tutarli degerleme yontemleri arasinda matris fiyatlamasi yer alir. Matris fiyatlamasi,
ozellikle belirli menkul kiymetlere iliskin kotasyon fiyatlarina dayanmayan ancak menkul kiymetlerin diger
kote edilmis temel menkul kiymetlerle olan iliskisine dayanan borglanma araglari gibi bazi finansal araglarin
degerlemesinde kullanilan matematiksel bir yontemdir.

Maliyet yaklagimi

Maliyet yaklagimi, bir varligin hizmet kapasitesini yenilemek i¢in gerekli olan cari tutar1 yansitir (genellikle
cari yenileme maliyeti olarak anilir).

Piyasadaki bir saticinin bir varlik i¢in alabilecegi satis fiyati, piyasadaki bir alicinin s6z konusu varligin
saglayacagi faydaya yakin bir fayda saglayacak bir varligin deger yitirme faktorleri g6z Oniine alinarak
hesaplanmis inga veya edinme maliyetine esittir. Bunun nedeni, alicinin bir varliga s6z konusu varligin hizmet
kapasitesini yenilemek i¢in gerekli olan tutardan daha fazla bir tutar 6demeyecek olmasidir. Deger yitirme;
fiziksel, islevsel (teknolojik) ve ekonomik (disa yonelik) bozulmalar1 kapsamakta ve finansal raporlama
acisindan amortismana (tarihi maliyetin dagitilmasi) oranla veya vergi agisindan amortismana (belirli hizmet
stirelerinin kullanilmasi) oranla daha genis kapsamlidir. Cogu durumda, cari yenileme maliyeti yontemi diger
varliklar ya da diger varlik ve borglarla birlikte kullanilan maddi duran varliklarin gergege uygun degerinin
Ol¢limiinde kullanilir.
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Gelir yaklasimi

Gelir yaklagimi, gelecekteki tutarlar1 (6rnegin, nakit akislar1 veya gelir ve giderleri) tek bir cari (baska bir
ifadeyle, iskonto edilmis) tutara doniistiiren yontemdir. Gelir yaklagimi kullanildiginda, ger¢ege uygun deger
6l¢timii gelecekteki tutarlara iligkin cari piyasa beklentilerini yansitir.

Asagidakiler s6z konusu degerleme yontemlerine 6rnek olarak gosterilebilir:
(@) Bugiinkii deger yontemleri (bakiniz: B12 — B30 paragraflari),

(b) Opsiyon fiyatlama modelleri; drnegin bugiinkii deger yontemlerini kullanan opsiyonun zaman
degerini ve i¢sel degerini yansitan Black-Scholes-Merton formiilleri veya binom modeli (baska bir
ifadeyle, kafes modeli) ve

(c) Bazi maddi olmayan duran varliklarin gergege uygun degerini 6l¢mek tizere kullanilan ¢ok dénemli
artik kazang yontemi.

Bugiinkii deger yontemleri

B13 — B30 paragraflarinda, gercege uygun degeri dlgmek iizere bugiinkii deger yontemlerinin kullanimi
aciklanir. Bu paragraflar, iskonto oraninin diizeltilmesini esas alan yonteme ve beklenen nakit akisi: (beklenen
bugiinkii deger) yontemine odaklanir. Ayrica, gercege uygun degeri dlgmek iizere belirli bir bugiinkii deger
yonteminin kullanilmasini zorunlu tutmaz ve kullanilacak bugiinkii deger yontemlerini belirtilen yontemlerle
sinirlamaz. Gergege uygun degeri 6lgmek iizere kullanilan bugiinkii deger yontemi, 6lgiilen varliga veya borca
0zgili durum ve kosullara (baska bir ifadeyle, karsilastirilabilir nitelikteki varliklara ve borglara iliskin fiyatlar
piyasada gozlemlenebilir olsun ya da olmasin) ve yeterli verinin mevcut olmasina baglidir.

Bugunki degerin olgiimiiniin bilesenleri

Bugiinkii deger (baska bir ifadeyle, gelir yaklagimina iligkin bir uygulama), gelecekteki tutarlari (nakit
akiglarini veya nakit degerleri) bir iskonto orani kullanarak bugiinkii tutara indirgemekte kullanilan bir aragtir.
Bir varligin veya borcun gercege uygun degerinin bugiinkii deger yontemi kullanilarak ol¢limii, piyasa
katilimcilar agisindan 6lgiim tarihi itibariyla asagidakilerin tamamini igerir:

(a) Olgiime konu olan varliga veya borca iliskin gelecekteki nakit akislarinin tahminini.

(b) Nakit akiglarinin belirsizligini yansitan nakit akiglarimin tutarmin ve zamanlamasinin olasi
degisimlerine yonelik beklentileri.

(c) Nakit akislarinin kapsadigi donemle ortiisen vade tarihlerine ya da vade siirelerine sahip olan ve
elinde bulundurana zamanlama belirsizligi ve 6deme yiikiimliiligiinii yerine getirmeme riski
tagimayan risksiz parasal varliklara iligkin oran (risksiz faiz oran1) kullanilarak hesaplanan, paranin
zaman degeri.

(d) Nakit akiglarina iligkin belirsizligin fiyatini (risk primini).
(e) Piyasa katilimcilarinin duruma gore dikkate alacaklari diger unsurlart.
)] Bir borg i¢in, isletmenin (6rnegin, yiikiimliiniin) kendi kredi riski de dahil olmak {izere borca iliskin

yerine getirmeme riski.

Genel ilkeler

Bugiinkii deger yontemleri, B13 paragrafinda belirtilen unsurlari kullanma bigimlerine gore farklilik gosterir.
Ancak, asagidaki genel ilkelerin tamami gercege uygun deger Ol¢iimiinde kullanilan bugilinkii deger
yontemlerinin tiimii i¢in gegerlidir:

@) Nakit akislar1 ve iskonto oranlari, varlig1 veya borcu fiyatlandirirken piyasa katilimeilari tarafindan
kullanilan varsayimlar1 yansitmalidir.

(b) Nakit akiglar1 ve iskonto oranlar1 sadece 6lgiime konu olan varlik veya borca iligskin unsurlari
dikkate almalidir.

(c) Risk faktorlerinin birden fazla dikkate alinmasini engellemek ya da risk unsurlarmin etkilerini

ihmal etmemek iizere, iskonto oranlari nakit akislarinin yapisina uygun varsayimlarla tutarli
varsayimlar1 yansitmalidir. Ornegin, bir krediye iliskin sozlesmeye bagh nakit akislarmin
kullanilmasi (bagka bir ifadeyle, diizeltilmig iskonto oran1 yontemi) durumunda, gelecekteki borg
O0deme yiikiimliiligiiniin yerine getirilmesine iliskin beklentilerdeki belirsizlikleri yansitan bir
iskonto oraninin kullanilmasi uygundur. Beklenen nakit akiglart gelecekte bor¢ 6deme
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B15

B16

B17

B18

B19
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yiikiimliiligiiniin yerine getirilmesine yonelik belirsizliklere iliskin varsayimlar1 yansittigindan,
beklenen (baska bir ifadeyle, olasilik dagilimi) nakit akislari (bagka bir ifadeyle, beklenen bugiinkii
deger yontemi) i¢in ayni1 oran kullanilmamali; bunun yerine beklenen nakit akislarinin igerdigi
riskle orantil1 bir oran kullanilmalidir.

(d) Nakit akislarina ve iskonto oranlarima iliskin varsayimlar kendi igerisinde tutarli olmalidir. Ornegin,
enflasyon etkisinden arindiritlmamis nominal nakit akiglar1 enflasyonun etkisini i¢eren bir oranla
iskonto edilmelidir. Risksiz nominal faiz oran1 enflasyon etkisini de igerir. Enflasyon etkisinden
arindirllmig gergek nakit akiglari, enflasyon etkisini icermeyen bir oranla iskonto edilmelidir.
Benzer sekilde, vergi sonrasi nakit akiglar1 vergi etkisini gidermek {izere diizeltilmis bir iskonto
orani kullanilarak iskonto edilmelidir. Vergi 6ncesi nakit akiglari ise, sdz konusu nakit akiglari ile
tutarli bir oranla iskonto edilmelidir.

(e) Iskonto oranlar1, nakit akislarinin para birimine iliskin ekonomik unsurlarla tutarli olmalidr.

Risk ve belirsizlik

Bugiinkii deger yontemleriyle gercege uygun deger 6l¢limii, nakit akist olarak kesin tutarlar yerine tahmini
tutarlarin kullanilmasi nedeniyle belirsizlik kosullarinda gergeklestirilir. Cogu durumda, nakit akiglarinin
tutarlar1 ve gergeklesme zamanlar belirsizdir. Odeme yiikiimliiliigiiniin yerine getirilememesine iligkin risk
bulunmasi durumunda, krediye iliskin 6demelerde oldugu gibi sézlesmeye bagli olarak sabit tutarlar bulunsa
dahi, belirsizlik soz konusu olur.

Piyasa katilimcilari, bir varliga veya borca iliskin nakit akislarindaki belirsizlige katlanmak i¢in genellikle bir
bedel (baska bir ifadeyle risk primi) talep ederler. Gergege uygun deger Olciimii, piyasa katilimcilar:
tarafindan nakit akiglarindaki belirsizlik i¢in istenen bedeli yansitan bir risk primini icermelidir. Aksi takdirde,
Olciim, gercege uygun degeri yansitmaz. Bazi durumlarda, uygun risk priminin belirlenmesi zor olabilir.
Ancak, zorluk derecesi risk primini 6l¢iime dahil etmemek i¢in tek basina yeterli bir neden degildir.

Bugiinkii deger yontemleri, risk diizeltmelerinin yapilma sekli ve nakit akislarinin niteligi bakimindan
farklilik gosterir. Ornegin:

(@) Diizeltilmis iskonto orani yontemi (bakiniz: B18 — B22 paragraflari), riske gore diizeltilmis bir
iskonto orani ile sdzlesmeye bagli, taahhiit edilen veya yiiksek ihtimalle ger¢ceklesmesi beklenen
nakit akislarini kullanir.

(b) Beklenen bugiinkii degere iligkin Birinci Yontem (bakiniz: B25 paragrafi), riske gore diizeltilmis
beklenen nakit akislarini ve risksiz faiz oranini kullanir.

(c) Beklenen bugiinkii degere iliskin Ikinci Yéntem (bakiniz: B26 paragrafi), riske gore diizeltilmemis
beklenen nakit akislarini ve piyasa katilimcilarinin talep ettigi risk primini igerecek sekilde
diizeltilmig iskonto oranii kullanir. Bu oran diizeltilmis iskonto orani yonteminde kullanilan
orandan farklidir.

Diizeltilmig iskonto orani yéntemi

Diizeltilmis iskonto orani yontemi uyarinca, nakit akiglar sézlesmeye bagli veya taahhiit edilen (tahvil igin
s0z konusu oldugunda) veya yiiksek ihtimalle gerceklesmesi beklenen tahmini tutarlara iligkin deger
araligindaki tek bir nakit akis seti kullanilir. Biitiin durumlarda, s6z konusu nakit akislari belirli olaylarin
gerceklesmesi sartina baghidir (6rnegin tahvil gibi sézlesmeye bagl veya taahhiit edilen nakit akiglari,
bor¢lunun 6demesini yerine getirme sartina baglidir). Diizeltilmis iskonto orani yonteminde kullanilan
iskonto orani, piyasasi olan karsilastirilabilir varliklarin veya borglarin gozlemlenen getiri oranlarindan
faydalanilarak belirlenir. Bu gercevede, s6zlesmeye bagli, taahhiit edilen veya yiiksek ihtimalle gergeklesmesi
beklenen nakit akislari, bu tiir sarta bagl nakit akislart igin gézlemlenen ya da tahmin edilen piyasa orani
kullanilarak iskonto edilir (piyasa getiri orant).

Diizeltilmis iskonto orani yontemi uyarinca, karsilastirilabilir varliklara veya borglara iligkin piyasa
verilerinin analiz edilmesi gerekir. Karsilastirilabilirlik iliskisi, nakit akiglarinin yapisi (6rnegin, s6z konusu
nakit akislarinin sozlesmeye bagl olup olmamasi ve muhtemelen ekonomik kosullardaki degisimlere benzer
sekilde tepki vermeleri) ve diger unsurlar (6rnegin; kredibiliteye, teminata, siireye iligkin sinirlandirict sartlar
ve likidite) dikkate alinarak kurulur. Alternatif olarak, karsilagtirilabilir tek bir varligin veya borcun, degeri
Olgiilen varligin veya borcun igerdigi riski ger¢ege uygun bir sekilde yansitmadigi durumda, birden g¢ok
karsilagtirilabilir varliga veya borca iliskin veriler risksiz getiri egrisi ile birlikte kullanilarak bir iskonto orani
elde edilebilir (diger bir deyisle, “toplama” yaklagimi).
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Toplama yaklagimimi drneklemek iizere, A Varligmin sézlesmeye bagl olarak bir yil iginde 800 PB! alma
hakki oldugu varsayilmistir (gerceklesme zamaninda belirsizlik bulunmamaktadir). Karsilastirilabilir
varliklar i¢in mevcut bir piyasa ve fiyat bilgisi de dahil olmak iizere bu varliklara iliskin bilgi bulunmaktadir.
Bu karsilastirilabilir varliklardan:

(@) B varlig1 bir yi1l icinde 1.200 PB alinmasini saglayan sézlesmeye bagli bir hak olup s6z konusu
varligin piyasa fiyatt 1.083 PB’dir. Dolayistyla, yillik zimni getiri oran1 (bir yillik piyasa getiri
orani) yiizde 10,8 dir [(1.200 PB / 1,083 PB) — 1].

(b) C Varlig: iki yil iginde 700 PB alinmasini saglayan sézlesmeye bagli bir hak olup séz konusu
varligin piyasa fiyat1 566 PB’dir. Dolayisiyla, yillik zimni getiri oram (iki y1llik piyasa getiri orant)
yiizde 11,2°dir [(700 PB / 566 PB)0,5 — 1].

(c) Yukarida belirtilen varliklarin iigii de risk agisindan karsilagtirilabilirdir (baska bir ifadeyle olasi
getirilerin ve 6demelerin dagilimi).

B Varliginin ve C Varliginin sozlesmeye bagli 6demeleri ile A Varligindan alinacak sdzlesmeye bagl
O0demelerin zamanlar1 dikkate alindiginda (Bu siire, B Varlig1 i¢in bir yil iken C Varlig: i¢in iki yildir), B
Varliginin A Varligi ile daha karsilagtirilabilir oldugu goriilir. A Varligindan alinacak sézlesmeye bagli
6deme (800 PB) ile B Varligindan elde edilen bir yillik piyasa orani (yiizde 10,8) kullanilarak A Varliginin
gercege uygun degeri 722 PB (800 PB / 1,108) olarak hesaplanir. Alternatif olarak, B Varlig1 i¢in mevcut bir
piyasa bilgisi bulunmadig1 durumda, toplama yaklasimi kullanilarak bir y1llik piyasa oran1 C Varligindan elde
edilebilir. Bu durumda, C Varlig1 iizerinden hesaplanan iki yillik piyasa orami (yiizde 11,2) risksiz getiri
egrisinin vade yapisi kullanilarak diizeltilmesi suretiyle bir yillik piyasa orani bulunur. Bir yillik veya iki
yillik varliklara iliskin risk primlerinin ayni olup olmadigini belirlemek {izere ek bilgi ve analiz gerekebilir.
Bir yillik veya iki yillik varliklara iliskin risk primlerinin ayni1 olmadig1 belirlendiginde, iki y1llik piyasa getiri
orani s6z konusu etkiyi yansitacak sekilde ayrica diizeltilir.

Diizeltilmis iskonto orani yontemi sabit tutarli alacaklara veya ddemelere uygulandiginda, iskonto orani
diizeltilirken 6l¢iime konu olan varligin veya borcun nakit akiglarinin igerdigi risk dikkate alinir. Diizeltilmis
iskonto oran1 yonteminin tutar1 sabit olmayan alacaga veya 6demeye iliskin nakit akislaria uygulandigi bazi
durumlarda, iskonto oraninin elde edildigi gézlemlenen bir varlik veya borg ile karsilastirilabilir olmasti igin
nakit akislarinda bir diizeltme yapilmasi gerekebilir.

Beklenen buglinkii deger ybntemi

Beklenen bugiinkii deger yonteminde, gelecekteki olasi nakit akislarinin (baska bir ifadeyle, beklenen nakit
akislar1) tamaminin olasiliga gére agirliklandirilmis ortalamasini yansitan nakit akislar seti baslangig noktasi
olarak kullanilir. Hesaplanan tahmin, istatistik bilimine gore rastgele bir tam say1 degiskenin muhtemel
degerleri ile bu degerlere karsilik gelen olasiliklar kullanilarak hesaplanan agirlikli ortalama olarak ifade
edilen beklenen degerle aymidir. Olasi nakit akiglarinin tamaminin olasiliga gore agirhiklandirilarak
hesaplanmasi sonucunda bulunan beklenen nakit akig1 herhangi belirli bir olaym olmasi kosuluna (diizeltilmig
iskonto orani yonteminde kullanilan nakit akiglarindan farkli olarak) bagh degildir.

Yatinm karar1 verirken, riskten kagmman piyasa katilimcilari gergek nakit akiglarmin beklenen nakit
akiglarindan farkli olabilecegine iliskin riski dikkate alirlar. Portfoy teorisi, iki farkl: tiirde risk tanimlar:

(a) Sistematik olmayan (gesitlendirilebilir) risk, belirli bir varliga veya borca 6zgii olan risktir.

(b) Sistematik (¢esitlendirilemeyen) risk, varligin veya borcun gesitlendirilmis bir porfoydeki diger
kalemlerle birlikte paylastigi ortak risktir.

Portfoy teorisi uyarinca piyasa katilimcilar1 dengedeki bir piyasada sadece nakit akislarindaki sistematik riski
telafi ederler (Etkin veya dengede olmayan piyasalarda, baska tiirlii getiri ya da kazang¢ olanaklar
bulunabilir.).

Beklenen bugiinkii degere iliskin Birinci Yontem uyarinca, sistematik risk (baska bir ifadeyle, piyasa riski)
acisindan diizeltme islemi, varliga iliskin beklenen nakit akislarindan nakit risk primi diisiilerek (riske gore
diizeltilmis beklenen nakit akiglari) yapilir. Riske gore diizeltilmis beklenen nakit akiglari, risksiz faiz orantyla
iskonto edilerek hesaplanan belirlilik esitine gére nakit akisini yansitir. Belirlilik esitine gore hesaplanan nakit
akisi, riske gore diizeltilmis beklenen nakit akigini ifade ettiginden (tanim itibariyla), piyasa katilimcist
bakimindan tutar kesin olan nakit akisiyla beklenen nakit akis1 arasinda bir fark bulunmamaktadir. Omegin,
bir piyasa katilimeist 1.200 PB tutarindaki beklenen bir nakit akisini 1.000 PB tutarindaki kesin bir nakit akisi
ile takas etmek isteginde, 1.000 PB, 1.200 PB’nin belirlilik esitine gore hesaplanmis tutaridir (bagka bir
deyisle, 200 PB nakit risk primini temsil eder). Bu durumda, piyasa katilimeisi elde tutulan varlik ile diger
varlik arasinda kayitsizdir.

Bu TFRS’de parasal tutarlar “para birimi (PB)” olarak belirtilmistir.
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Buna karsilik, beklenen bugiinkii degere iliskin Ikinci Yontem uyarinca, sistematik (piyasa) riski de dikkate
alan bir iskonto oran1 kullanilir. Bu iskonto oraninda sistematik risk, risksiz faiz oranina risk primi eklenerek
diizeltilmektedir. Bu cercevede, nakit akislarinin olasiliklara gore agirliklandirilmasina karsilik gelen
beklenen iskonto orani (beklenen getiri orani) kullanilarak beklenen nakit akiglari iskonto edilir. Riskli
varliklarin fiyatlandirilmasinda kullanilan sermaye varliklarini fiyatlama yontemi gibi yontemler, beklenen
getiri oraninin tahmin edilmesinde kullanilabilir. Diizeltilmis iskonto orani yonteminde kullanilan iskonto
orani, sarta bagl nakit akiglarina iligkin bir getiri oran1 oldugundan, s6z konusu oranmn beklenen veya
olasiliklarina gore agirliklandirilmis nakit akislarinin beklenen getiri orani olan beklenen bugiinkii degere
iliskin Tkinci Yéntem uyarinca kullanilan iskonto oranindan biiyiik olmas1 muhtemeldir.

Birinci ve Ikinci Yéntemleri 6rneklemek iizere, bir varligin asagida gosterilen muhtemel nakit akislar1 ve
olasiliklar1 esas alinarak belirlenen bir yillik beklenen nakit akislar1 tutarinin 780 PB oldugu varsayilmustir.
Bir y1llik zaman dilimi igerisinde nakit akislarina iligkin risksiz faiz oran1 yiizde 5 ve ayni risk profiline sahip
bir varligin sistematik risk primi ise ytlizde 3 tiir.

Muhtemel nakit akiglari Olasilik Olasiliga gore agirhiklandiriimig
nakit akiglar
500 PB % 15 75 PB
800 PB % 60 480 PB
900 PB % 25 225 PB
Beklenen nakit akiglari 780 PB

Yukarida yer verilen basit 6rnekte, beklenen nakit akislari (780 PB) muhtemel ii¢ sonucun olasiliga gore
agirliklandirilmig ortalamasini yansitir. Daha gercek¢i durumlarda, birgok muhtemel sonug s6z konusu
olabilir. Ancak, beklenen bugiinkii deger yonteminin uygulanmasi sirasinda karmagik yontem ve teknikler
kullanilarak muhtemel nakit akiglarinin tamamina iliskin dagilimin dikkate alinmasi her zaman i¢in zorunlu
degildir. Bunun yerine, muhtemel nakit akiglarini igeren smirh sayida farkli senaryolar gelistirilebilir ve
bunlara iliskin olasiliklar belirlenebilir. Ornegin, bir isletme sonradan ortaya ¢ikan kosullardan kaynaklanan
degisikliklere (6rnegin, ekonomiye ya da piyasaya iligkin kosullar, endiistriyel trendler ve rekabet gibi dis
unsurlar ile isletmeyi daha 6zellikli olarak etkileyen i¢ unsurlarda meydana gelen degisiklikler) gore piyasa
katilimcilarinin varsayimlart dikkate alinarak diizeltilen, benzer bir gegmis doneme iliskin gergeklesmis nakit
akislarini kullanabilir.

Teoride, bir varliga iliskin nakit akiglarinin bugiinkii degeri (baska bir ifadeyle, gergcege uygun degeri) Birinci
ya da Ikinci Yontem’e gore aynidir. Bu itibarla:

(a) Birinci Yontem uyarinca beklenen nakit akiglari sistematik risk (piyasa riski) dikkate alinarak
diizeltilir. Riske iliskin diizeltme tutarin1 dogrudan yansitan piyasa verilerinin bulunmamasi
durumunda, diizeltme tutar1 belirlilik esiti katsayisi kullanilarak bir varlik fiyatlama ydntemi
iizerinden elde edilebilir. Ornegin, risk diizeltmesi (22 PB tutarindaki nakit risk primi), 758 PB
(780 PB — 22 PB) tutarindaki riske gore diizeltilmis beklenen nakit akislarina neden olan yiizde 3
oranindaki sistematik risk primi kullanilarak (780 PB —[780 PB x (1,05 / 1,08)]) belirlenebilir. 758
PB, 780 PB’nin belirlilik esitidir ve risksiz faiz orani (yiizde 5) iizerinden iskonto edilmistir. S6z
konusu varligin bugiinkii degeri (bagka bir ifadeyle, gergege uygun degeri) 722 PB’dir (758 PB /
1,05).

(b) Ikinci Yontem uyarinca beklenen nakit akislar1 sistematik riske (piyasa riskine) gore diizeltilmez.
Bunun yerine, sistematik risk diizeltmesi iskonto oranina dahil edilir. Boylece, beklenen nakit
akislar ylizde 8 oranindaki beklenen getiri orani kullanilarak iskonto edilir (ylizde 5 oraninda
risksiz faiz orani art1 yiizde 3 oraninda sistematik risk primi). Buna gore, varligin bugiinkii degeri
(baska bir ifadeyle gercege uygun degeri) 722 PB’dir (780 PB / 1,08).

Gergege uygun degeri 6lgmek tizere beklenen bugiinkii deger yontemi kullanildiginda, Birinci Yontem ya da
Ikinci Yéntem’den herhangi biri kullanilabilir. Birinci ya da Ikinci Yéntem’den birinin segimi, yeterli verinin
bulunmasi ve degerlendirmelerin yapilmasi suretiyle dlgiime konu olan varliga veya borca iligkin durum ve
kosullara baghidir.
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Bugiinku deger yontemlerinin diger taraflarca varlik olarak elde
tutulmayan igletmenin kendi 6zkaynagina dayali finansal araglarina ve
borg¢lara uygulanmasi (40 ve 41’inci paragraflar)

B31

B32

B33

Bagkas tarafindan varlik olarak elde tutulmayan bir borcun (6rnegin, hizmetten ¢ekmeye iliskin borcun)
gercege uygun degerini Olgmek iizere buglinkii deger yontemi kullanildiginda, diger unsurlar igerisinde
ylkiimliiliigiin yerine getirilmesi i¢in piyasa katilimcilarinin 6demesi beklenen gelecekteki nakit ¢ikislart
tahmin edilir. Bu tiirden gelecekteki nakit ¢ikiglari, piyasa katilimeilarinin ylikiimliiliigii yerine getirmesine
iliskin olarak katlanacagi maliyetlere ve ylikiimliligii tstlenmesi igin talep edecegi bedele yonelik
beklentileri icerir. Bu tiir bir bedel, piyasa katilimcisinin asagidakilere yonelik talep edecegi getiriyi icerir:

(@) Faaliyetin tstlenilmesi (baska bir ifadeyle yiikiimliiliigiin yerine getirilmesinin bedeli; drnegin
diger faaliyetler i¢in kullanilabilecek kaynaklarin kullanilmasi karsiliginda) ve

(b) Yikiimliliige iliskin riskin iistlenilmesi (bagka bir ifadeyle gercek nakit ¢ikiglarinin beklenen nakit
¢ikislarindan farkli olabilme riskini yansitan risk primi; bakiniz: B33 paragrafi).

Ornegin, finansal olmayan bir borg sézlesmeye bagli bir getiri oran1 icermez ve bu borg i¢in gdzlemlenebilir
bir piyasa getirisi bulunmaz. Bazi durumlarda, piyasa katilimcilari tarafindan talep edilen getiri bilesenlerinin
birbirinden ayirt edilmesi olanaksizdir (6rnegin, liglincii bir taraf olan yiiklenicinin sabit bir iicret iizerinden
belirledigi fiyat kullanildiginda). Diger durumlarda ise, isletmenin s6z konusu bilesenleri ayr1 ayri tahmin
etmesi gerekebilir (6rnegin, yiiklenici maliyetlerin gelecekte degismesi riskini lizerine almadigindan, Gigiincii
bir taraf olan yiiklenicinin maliyet art1 fiyatlandirma esasina gore belirledigi fiyat kullanildiginda).

Diger taraflarca varlik olarak elde tutulmayan kendi 6zkaynagina dayali bir finansal aracin ya da borcun
gercege uygun degerinin 6lglimiine agagidaki yontemlerden birine gore risk primi dahil edilir:

(@) Nakit akiglarinin diizeltilmesi (baska bir ifadeyle, nakit ¢ikislarina iligkin tutarda bir artig olarak)
yada
(b) Gelecekteki nakit akiglarini bugiinkii degerlerine iskonto etmek amaciyla kullanilan oraninimn

diizeltilmesi (baska bir ifadeyle, iskonto oraninda bir indirim olarak).

Isletme, riske iliskin diizeltmeleri hesaplamalarinda ihmal etmedigini ya da iki kez hesaplamadigmi kesin
olarak belirler. Ornegin, tahmini nakit akislarinin yiikiimliiliikle ilgili riskin iistlenilmesi icin talep edilen
bedelin dikkate alinmas1 amaciyla artirilmasi s6z konusu oldugunda, iskonto orani riski yansitmak amaciyla
diizeltilmemelidir.

Degerleme yontemleri girdileri (67 — 71 paragraflar)

B34

Bazi varlik ve borglar (finansal araglar) i¢in girdilerin gdzlemlenebilir olabilecegi piyasalara 6rnek olarak
asagidakiler siralanabilir:

(@) Borsalar. Borsada olugan kapanis fiyatlari kolayca erisilebilen ve genellikle gergege uygun degeri
yansitan fiyatlardir. Londra Menkul Kiymetler Borsasi, bu tiir bir piyasaya ornek olarak
gosterilebilir.

(b) Satict piyasalar. Satici piyasasinda, saticilar alig-satis islemlerini gergeklestirmek icin hazir

bulunur (kendi hesaplarina alim veya satim yapmak iizere) ve piyasasini olusturduklar kalemlere
iliskin stogu elde bulundurmak amaciyla sermayelerini kullanarak likidite saglarlar. Genellikle,
alim ve satim fiyatlar1 (sirasiyla, saticinin satin almay1 istedigi fiyat ile satmayi istedigi fiyat:
yansitan fiyat), kapanig fiyatlarina oranla daha kolay erisilebilen fiyatlardir. Tezgahiistii piyasalar
(fiyatlarin kamuya agiklandigt) satici piyasalaridir. Bazi finansal araglar, emtialar ve fiziksel
varliklar (6rnegin, kullanilmis ekipman) dahil olmak tizere diger bazi varlik ve borg¢lar i¢in de satici
piyasalar1 vardir.

(c) Araci piyasalari. Araci piyasasinda aracilar, alicilarla saticilarin eslestirilmesi igin ¢aligmakla
birlikte kendi hesaplarina alim-satim yapmak {izere piyasaya girmezler. Bir baska deyisle, aracilar
piyasasini olusturduklar1 kalemlere iliskin stogu elde bulundurmak amaciyla kendi sermayelerini
kullanmazlar. Aracilarin ilgili taraflarin islemini gergeklestirmek igin talep ettikleri alim ve satim
fiyatlar1 bilinmekle birlikte, taraflar birbirlerinin fiyat taleplerini bilmezler. Bazen, tamamlanan
islemlere iligkin fiyatlar bulunabilir. Alim ve satim emirlerinin eslestirildigi elektronik iletisim
aglari ile gayrimenkul piyasalari araci piyasalari arasinda yer alir.

(d) Aracisiz piyasalar. Aracisiz piyasalarda, yeni bir satis ve yeniden satig islemleri aract olmadan
bagimsiz bir sekilde miizakere edilir. Bu islemlere iligkin olarak smirlt bilgiler halka agiklaniyor
olabilir.

23
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Gercege uygun deger hiyerarsisi (72 — 90 paragraflari)

B35

24

Seviye 2 girdileri (81 - 85 paragraflar)

Asagidakiler belirli varliklara ve borglara iliskin ikinci seviye girdilere 6rnek olarak verilebilir:

@

(b)

©

()

©)

®

)

(h)

Londra Bankalararasi Faiz Orani (LIBOR) swap oranina dayanan sabit faiz getirili ve degisken
faiz odemeli bir faiz orani swap iglemi. LIBOR swap orani, swap igleminin vadesinin biiyiik bir
kismi boyunca yaygin olarak kote edilen araliklar itibartyla gézlemlenebilir olmasi durumunda,
ikinci seviye bir girdidir.

Yabanci para cinsinden ifade edilen getiri egrisine dayanan sabit faiz getirili ve degisken faiz
odemeli bir faiz orani swap islemi. Swap isleminin vadesinin biiyiik bir kism1 boyunca yaygin
olarak kote edilen araliklar itibariyla gézlemlenebilen yabanci para cinsinden ifade edilen getiri
egrisine dayanan bir swap oran1 olmasi durumunda, ikinci seviye bir girdidir. Bu durum, 9 yillik
bir getiri egrisinin 10 uncu yila iliskin herhangi bir makul ekstrapolasyonunun (dis degerleme) swap
isleminin biitlinii agisindan ger¢ege uygun degerin 6lgiimiinde 6nemli olmamasi kosuluyla, swap
isleminin donemi 10 yil ve bu oran 9 yil boyunca yaygin olarak kote edilen araliklarla
gozlemlenebilir oldugunda s6z konusu olur.

Bankanin temel faiz oranina dayanan sabit faiz getirili ve degisken faiz 6demeli bir faiz orani swap
islemi. Ekstrapolasyon yontemi ile elde edilen degerler gozlemlenebilir faiz oraniyla
dogrulanabildiginde, bankanin kredi verme orani ikinci seviye bir girdi olarak kullanilabilir.
Ornegin, swap isleminin vadesinin biiyiik bir kismu boyunca gézlemlenebilir piyasa verileriyle
desteklenmesi durumunda, ekstrapolasyon yontemi ile elde edilen deger banka temel faiz orani
olabilir.

Borsada islem géren hisselere iliskin ii¢ yillik opsiyon. Asagidaki iki kosulun saglanmasi
durumunda, {igiincii y1l i¢in yapilan ekstrapolasyon yontemi ile hesaplanan hisselere iliskin zimni
oynaklik (volatilite) ikinci seviye bir girdi olarak kullanilabilir:

(i) Hisselere iliskin bir y1llik ve iki y1llik opsiyon fiyatlarinin gézlemlenebilmesi.

(i) Ug yillik bir opsiyona iliskin ekstrapolasyon yontemi ile elde edilen zimni oynakligin,
opsiyonun vadesinin biiyiikk bir kismi i¢in goézlemlenebilir olan piyasa verilerince
desteklenmesi.

Bu durumda, zimni oynaklik bir yillik ve iki yillik zimni oynaklik arasinda bir iliski kurulabilmesi
kosuluyla, hisseler tizerinden bir yillik ve iki yillik opsiyonlarin zimni oynakligim ekstrapole
edilmesinden ve karsilastirilabilir isletmelerin hisseleri tizerinden ii¢ yillik opsiyonlara iligkin zimni
oynakligin teyit edilmesi yoluyla elde edilebilir.

Lisans anlasmasi. Edinen isletme tarafindan isletme birlesmesi yolu ile edinilen ve iliskili olmayan
bir taraf ile yakin bir tarihte miizakere edilen bir lisans anlagmasi i¢in, anlagmanin baglangicinda
iliskili olmayan tarafla goriisiilen sozlesmedeki isim hakki bedeli ikinci seviye girdi olarak
kullanilabilir.

Perakende Satis Yapan Fabrika Satis Magazasimin Mamul Stoklari. Isletme birlesmesi yoluyla
edinilen mamul stoklari igin stok kaleminin degerinin karsilastirilabilir (bagka bir ifadeyle benzer)
bir stok kalemi ile arasindaki durum ve konum farklar1 géz oniine alinarak diizeltilmesi yoluyla
stogun satig isleminde alinacak gercege uygun deger 6l¢iimiinii yansitacak sekilde belirlenen,
perakende piyasasinda miisteriye sunulan fiyat ya da toptanci piyasasinda perakende isletmelere
sunulan fiyat ikinci seviye bir girdi olarak kullanilabilir. Kavramsal olarak, perakende fiyatina
diizeltmeler (azaltic1 yonde) veya toptan fiyatina diizeltmeler (arttirici yonde) yapilsa da, gergege
uygun deger ol¢iimii ayn1 olacaktir. Genellikle, en az tutarda subjektif diizeltme gerektiren fiyat
gercege uygun deger dl¢limii olarak kullanilmalidir.

Elde tutulan ve kullanilan bina. Benzer konumda bulunan karsilastirilabilir (benzer) nitelikteki
binalara iliskin gézlemlenen islem fiyatlarindan elde edilen ¢arpanlar gibi gdzlemlenebilir piyasa
verilerinden elde edilen binaya iliskin metrekare basina diisen fiyat (degerleme carpani) ikinci
seviye girdi olarak kullanilabilir.

Nakit yaratan birim. Karsilastirilabilir (bagka bir ifadeyle benzer) isletmelerdeki gozlemlenen
islemlerdeki fiyatlardan; isletme faaliyetleri, piyasaya iliskin unsurlar ile finansal ve finansal
olmayan unsurlar dikkate alinarak elde edilen ¢arpanlar gibi gozlemlenebilir piyasa verilerinden
elde edilen bir degerleme ¢arpani (kazang, hasilat ya da benzer bir performans dl¢iim ¢arpani gibi)
ikinci seviye girdi olarak kullanilabilir.
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Seviye 3 girdileri (86 — 90 paragraflarr)

Asagidakiler belirli varliklara ve borglara iliskin iigiincii seviye girdilere 6rnek olarak verilebilir:

(@) Uzun vadeli para swapi. Belirli bir para birimine iligkin olarak gézlemlenebilir olmayan ve yaygin
olarak kote edilen araliklarda gozlemlenebilir piyasa verileriyle desteklenmeyen veya para
swapinin vadesinin biiyiik bir kismi i¢in desteklenmeyen bir faiz oran1 3. Seviye girdisi olarak
kullanilabilir. Para swapindaki faiz oranlari, ilgili {ilkelerin getiri egrileri {izerinden hesaplanan
swap oranlaridir.

(b) Borsada iglem goren hisseler tizerine yazilmus ii¢ yillik opsiyon. Tarihi oynaklik, baska bir deyisle,
hisselere ait gegmis fiyatlarin oynaklifindan elde edilen hisselerin oynaklif: tiglincii seviye girdi
olarak kullanilabilir. Tarihi oynaklik, bir opsiyonu fiyatlandirmak icin kullanilabilen tek bilgi dahi
olsa mevcut piyasa katilimcilarinin gelecekteki degiskenlige iligkin beklentilerini yansitmaz.

(c) Faiz oran swapt. Dogrudan gbézlemlenemeyen verilerin kullanilmasi ile gelistirilen swap islemi
icin ortalama bir piyasada bir mutabakat (baglayici olmayan) fiyatina yonelik diizeltme 3. Seviye
girdisi olarak kullanilabilir ve bu girdi gézlemlenebilir piyasa verileri ile desteklenemez.

(d) Bir isletme birlesmesinde edinilen hizmetten ¢ekmeye iliskin bor¢. Piyasa katilimcilarinin farkl
varsayimlar kullandiginit makul olarak gésteren bilginin bulunmadig1 durumlarda, isletmenin kendi
verileri kullanilarak tahmin edilen gelecekteki yilikiimliiliigli yerine getirmeye iligkin nakit
¢ikislara (piyasa katilimcilarinin yiikiimliiligii yerine getirmek icin katlanacaklari maliyetlere
iliskin beklentileri ve bir piyasa katilimcisinin varlig1 yerinden sokme yiikiimliiliigiinii devralmak
icin talep edecegi bedel de dahil olmak iizere) yoOnelik cari tahmin 3. Seviye girdisi olarak
kullanilabilir. Bu tiglincii seviye girdi, diger girdilerle birlikte bugiinkii deger yonteminde kullanilir,
Ornegin, isletmenin kredibilitesinin bir borcun gercege uygun degerine etkisi, gelecekteki nakit
¢ikislarimin tahmini yerine iskonto oranina yansitildiginda, cari risksiz faiz orani ya da kredibiliteye
gore diizeltilmis risksiz faiz orani kullanilir.

(e) Nakit yaratan birim. Piyasa katilimeilarinin farkli varsayimlar kullandigini makul olarak gdsteren
bilginin bulunmadigi durumlarda, isletmenin kendi verileri kullanilarak gelistirilen bir finansal
tahmin (nakit akis tahmini ya da kar veya zarar tahmini) tliclincii seviye girdi olarak kullanilabilir.

Varhigin veya borcun faaliyet hacminde veya seviyesinde 6nemli dl¢lide
azalma oldugu durumlarda gercege uygun degerin dlgilmesi

B37

Varligin veya borcun gergege uygun degeri, bu varligin veya borcun (veya benzer varlik veya borglarin)
faaliyet hacminde veya seviyesinde normal piyasa hacmine gore 6nemli 6l¢iide azalma oldugunda
etkilenebilir. Bu varliga ya da borca iliskin faaliyet hacminde veya seviyesinde onemli bir azalma olup
olmadiginin mevcut kanitlara dayanilarak belirlenmesinde, isletme asagidaki unsurlarin 6nemliligini ve
gecerliligini degerlendirir:

(@) Yakin zamanda gergeklesen az sayida islemin bulunmasi.

(b) Fiyat kotasyonlarinin cari bilgiler kullanilarak belirlenmemesi.

(c) Fiyat kotasyonlarinin zaman igerisinde ya da piyasa yapicilari arasinda 6nemli dl¢iide degismesi
(6rnegin, bazi araci piyasalarinda).

(d) Gegmiste varligin veya borcun gercege uygun degeriyle énemli 6l¢tide iligkili olan indekslerin, bu
varlik veya borcun gergege uygun degerine iliskin yakin tarihli gostergelerle agik bir sekilde iligkili
olmamasi.

(e) Varliga veya borca iliskin kredi riski ve diger yerine getirmeme riski hakkinda mevcut olan tim

piyasa verileri dikkate alindiginda, gdzlemlenen islemler veya kotasyon fiyatlarina iliskin olarak
zimni risk primlerinde, getirilerde veya performans gostergelerinde (temerriide diigme oranlari veya
zarar biiyiikliikleri gibi) isletmenin beklenen nakit akislarina iligkin tahminlerine gére dnemli bir
artis bulunmasi.

)] Alim ve satim fiyatlar arasinda genis bir aralik bulunmasi ya da alim ve satim fiyatlar arasindaki
farkin 6nemli 6lgtide artmasi.

(9) Varligin veya borcun ya da benzer varliklarin veya borglarin ihrag edildigi bir piyasadaki (birincil
piyasa gibi) islem miktarinin O6nemli &l¢lide azalmasi veya bdyle bir birincil piyasanin
bulunmamasi.

(h) Sinirl bilginin kamunun erigimine agik olmasi (aracisiz bir piyasada meydana gelen islemler gibi).
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B38

B39

B40

B41

B42

B43
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Bir varligin veya borcun (ya da benzer varlik veya borglarin) faaliyet hacminin veya seviyesinin normal
piyasa faaliyetlerine gére 6nemli 6l¢iide azaldig1 sonucuna varilmasi durumunda, kotasyon fiyatlarinin ayrica
analiz edilmesi gerekir. Faaliyet hacminin veya seviyesinin tek basina azalmasi, islem fiyatinin veya kotasyon
fiyatinin gercege uygun degeri yansitmadigini ya da s6z konusu piyasadaki iglemin normal piyasa
kosullarinda gerceklesmedigini gostermeyebilir. Ancak, bir islem fiyatinin veya kotasyon fiyatinin gergege
uygun degeri yansitmadigina karar verildiginde (normal piyasa kosullarinda gerceklesmeyen islemler
olabilir) ve bu fiyatin gercege uygun degerin Olglimiinde kullanilmasi durumunda, islem fiyatinda veya
kotasyon fiyatinda diizeltme yapilmasi gerekli olup bu diizeltme gergege uygun deger 6l¢iimiiniin biitiinii i¢in
onemli olabilir. Diizeltmeler, bagska durumlarda da gerekli olabilir (6rnegin, benzer bir varligin fiyatinin
Olciime konu varlikla karsilastirilabilir olmasi i¢in dnemli bir diizeltme yapilmasi gerektiginde ya da fiyat
gegerliligini kaybettiginde).

Bu TFRS, islem fiyatlarina veya kotasyon fiyatlarina yonelik 6nemli diizeltmeler yapilmasina iligkin herhangi
bir yontem onermemektedir. Gergege uygun deger Olgiimiinde kullanilan degerleme yontemlerine iligkin
detayl1 bilgi icin 61 — 66 paragraflarina ve B5 — B11 paragraflarina bakilmalidir. isletme, kullanilan degerleme
yonteminden bagimsiz olarak, piyasa katilimcilarmin bir varligin veya borcun nakit akislariyla ilgili
belirsizligi ortadan kaldirmak iizere talep edecekleri bedeli yansitan risk primi dahil olmak iizere uygun risk
diizeltmelerini gercege uygun deger 6l¢limiinde kullanir (bakiniz: B17 paragrafi). Aksi takdirde, bu 6l¢iim
gercege uygun degeri giivenilir olarak yansitmaz. Bazi durumlarda, uygun risk diizeltmesinin belirlenmesi
zor olabilir. Ancak, zorluk derecesi risk diizeltmesini 6lglime dahil etmemek i¢in tek bagima yeterli bir neden
degildir. Risk diizeltmesi mevcut piyasa kosullarinda, piyasa katilimcilari arasinda Ol¢iim tarihinde
gerceklesen olagan bir islemi yansitir.

Bir varligin veya borcun faaliyet hacmi veya seviyesi 6nemli diizeyde azaldiginda, degerleme yonteminde
degisiklik yapilmasi ya da birden fazla degerleme yonteminin kullanilmasi uygun olabilir (6rnegin, piyasa
yaklagiminin ve bugiinkii deger yonteminin kullanilmasi). Gergege uygun degere iliskin birden fazla
degerleme yonteminin kullanilmasindan kaynaklanan gostergeler agirliklandirilirken, gercege uygun deger
Olciimlerinin yer aldig1 araligin uygunluk durumu dikkate alinir. Asil amaglanan, mevcut piyasa kosullarinda
gercege uygun degeri en iyi yansitan araliktaki noktay1 belirlemektir. Gergege uygun deger dl¢iimlerinin genis
bir aralikta bulunmasi, ek bir analizin yapilmasinin gerekli oldugunu gosterebilir.

Bir varligin veya borcun faaliyet hacminde veya seviyesinde 6nemli diizeyde azalma olsa dahi, ger¢ege uygun
degerin 6l¢glim amaci degismemektedir. Gergege uygun deger, mevcut piyasa kosullarinda piyasa katilimcilar
arasinda Ol¢iim tarihinde olagan bir islemde (zorunlu bir iflas ya da baski altinda yapilan bir satig degildir)
bir varligin satiginda elde edilecek veya bir borcun devrinde 6denecek fiyattir.

Bir varligin veya borcun faaliyet hacminde veya seviyesinde 6nemli diizeyde azalma olmasi durumunda,
mevcut piyasa kosullarinda piyasa katilimcilarinin 6lgiim tarihinde islem yapmak igin istekli olacaklari fiyatin
tahmin edilmesi, 6l¢iim tarihindeki durum ve kosullara bagli olarak yargida bulunulmasini gerektirir. Gergege
uygun degerin isletmeye 6zgili bir dl¢liim olmayip piyasa bazli bir 6lgiim olmasi nedeniyle igletmenin bir
varlig1 elinde tutma ya da bir borcu 6deme veya bu borca iliskin ylikiimliiligii yerine getirme niyeti, gercege
uygun degerin 6l¢iimii ile ilgili degildir.

Olagan olmayan islemlerin belirlenmesi

Bir varligin veya borcun (ya da benzer varliklar veya borglarin) faaliyet hacminde veya seviyesinde normal
piyasa faaliyetine gore dnemli 6l¢iide azalma oldugunda, islemin olagan olarak (ya da tam tersi bir sekilde)
yapildiginin belirlenmesi daha zor olacaktir. Bu tiir durumlarda, ilgili piyasadaki islemlerin tamaminin olagan
olarak yapilmadig1 (zorunlu bir iflasta ya da baski altinda yapilan satiglarda) sonucuna varmak dogru
olmayacaktir. Asagidakiler bir islemin olagan olarak yapilmadigi durumlara drnek olarak gosterilebilir:

(a) Mevcut piyasa kosullarinda, bu tiir varliklari veya borglari igeren islemler igin olagan ve
alisilagelmis olan pazarlama faaliyetlerini yerine getirmek iizere 6l¢lim tarihinden dnce yeterli siire
piyasada bulunulmamasi.

(b) Olagan ve aligilagelmis bir pazarlama siiresi s6z konusu olmakla birlikte, saticinin varligi veya
borcu tek bir piyasa katilimeisina pazarlamasi.

(c) Saticinin iflas etmesi (tasfiye olmasi) veya iflas etmek (tasfiye olmak) iizere olmasi (6rnegin,
saticinin finansal sikintida olmasi).

(d) Saticinin, diizenleyici veya yasal hitkiimleri yerine getirmek {izere satig yapmasinin zorunlu olmast
(6rnegin, saticinin iglem yapmak i¢in zorlanmast).

(e) Islem fiyatinin 6zdes ya da benzer bir varlik veya borca iliskin diger yakin tarihli islemlerle
kargilagtirildiginda ¢ok farkli olmasi.

Isletme, islemin olagan olarak gerceklesip gerceklesmedigini belirlemek {izere mevcut verilerin 5nemine gére
durumu degerlendirir.
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Gergege uygun deger Olgiiliirken veya piyasa risk primleri tahmin edilirken asagidakilerin tamami dikkate
alinir:

(@) Verilerin islemin olagan olarak yapilmadigimi gostermesi durumunda, bu islem fiyatina daha az
agirlik (gergege uygun degere iliskin diger gostergelerle karsilastirildiginda) verilir.

erilerin iglemin olagan olarak yapildigini géstermesi durumunda, bu igleme iliskin iglem fiyati

b Verilerin islemin olagan olarak yapildigini g6 id da, bu isl iligkin islem fiy
dikkate alinir. Bu islemin fiyatina verilen agirlik miktari, gercege uygun degere iliskin diger
gostergelerle karsilastirildiginda, asagidakilere iliskin durum ve kosullara baglidir:

0] Bu islemin hacmi.
(i) Olgiime konu olan varligin veya borcun islemle karsilastirilabilirligi.
(iii) Islemin 6l¢iim tarihine olan yakinlig1.
() Islemin olagan olarak yapildigina karar vermek igin yeterli bilginin bulunmadig1 durumlarda, islem

fiyat1 dikkate alinir. Ancak, s6z konusu islem fiyat1 gercege uygun degeri yansitmayabilir (baska
bir ifadeyle, islem fiyati gercege uygun deger 6lgiimiinde veya piyasa risk primlerinin tahmin
edilmesinde kullanilmasi gereken tek veya temel esas degildir). Belirli islemlerin olagan olarak
yapildigina karar vermek i¢in yeterli bilgi bulunmadiginda, bu islemlere olagan olarak yapildigi
bilinen diger islemlere kiyasla daha az agirlik verilir.

Isletmenin iglemin olagan olarak yapildigim belirlemek iizere asir1 gaba gdstermesi gerekli olmamakla
birlikte, makul olarak ulasilabilen bilgi g6z ard1 edilmez. Isletmenin bir isleme taraf olmasi durumunda, s6z
konusu iglemin olagan olarak yapildigina karar verilirken yeterli bilgiye sahip olundugu kabul edilir.

Ugiincii taraflarca saglanan kotasyon fiyatlarinin kullaniimasi

Fiyatlandirma hizmetleri veya aracilar gibi tiglincii taraflarin kotasyon fiyatlarini bu TFRS’ye uygun olarak
belirlemesi durumunda, bu TFRS isletmenin bu fiyatlar1 kullanmasini engellemez.

Varligin veya borcun faaliyet hacminde veya seviyesinde onemli diizeyde azalma oldugunda, isletme ii¢iincii
taraflarca saglanan kotasyon fiyatlarinin olagan islemleri yansitan mevcut bilgilerle ya da piyasa katilimcisi
varsayimlarini (riske iligkin varsayimlar dahil olmak {izere) yansitan bir degerleme yontemiyle belirlenip
belirlenmedigini degerlendirir. Kotasyon fiyatini gercege uygun degerin dlglimiine iliskin bir girdi olarak
agirliklandirirken, isletme islemlerin sonucunu yansitmayan fiyatlara (islemlerin sonuclarini yansitan gergege
uygun degere iligkin diger gostergelerle karsilastirildiginda) daha az agirhik verir.

Ayrica, mevcut veriler agirliklandirilirken {iglincii taraflarca saglanan baglayici tekliflerin fiyatlarina daha
fazla agirlik verilmek suretiyle, fiyatin niteligi (6rnegin, sdz konusu fiyatin bir gdsterge fiyat veya baglayici
bir teklif olup olmadig1) dikkate alinir.
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TFRS nin ayrilmaz bir pargasi olup, baglayiciligr bu TFRS 'nin diger kisimlart ile ayni diizeydedir.

Bu TFRS 1 Ocak 2013 veya sonrasinda baslayan yillik hesap donemlerinde uygulanir. Erken uygulamaya
izin verilmektedir. Erken uygulama halinde bu husus dipnotlarda agiklanir.

Bu TFRS, ilk kez uygulanmaya baslandig: yillik hesap doneminin basindan itibaren ileriye yonelik olarak
uygulanir.

Bu TFRS’deki agiklama hitkiimlerinin, bu TFRS’nin ilk kez uygulanmaya bagladigi dénemden 6nceki
donemlere iligkin sunulan karsilastirilabilir bilgilere uygulanmasi zorunlu degildir.

2014 yilinda yayimlanan 2011-2013 Dénemine Iliskin Yillik Iyilestirmeler, 52°nci paragrafi degistirmistir. Bu
degisiklik 1 Temmuz 2014 veya sonrasinda baslayan yillik hesap dénemlerinde uygulanir. Bu degisiklik
TFRS 13’in ilk kez uygulandigi hesap doneminin bagindan itibaren ileriye yonelik olarak uygulanir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir. Erken uygulama halinde bu husus dipnotlarda ag¢iklanir.

TFRS 9 (2017 Siiriimii), 52’nci paragrafi degistirmistir. TFRS 9 uygulandiginda bu degisiklik de uygulanir.

TFRS 16 Kiralamalar, 6’nc1 paragrafi degistirmistir. TFRS 16 uygulandiginda séz konusu degisiklik de
uygulanir.

Mayis 2025°te yayimlanan TFRS 18 Finansal Tablolarda Sunum ve A¢iklama’yla paragraf 51 degistirilmistir.
TFRS 18 uygulandiginda bu degisiklikler de uygulanir.



