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BULUNAN NET YATIRIMIN
FINANSAL RISKTEN KORUNMASI

GUNCELLEMELER VE YURURLUK TARIHLERI

e “TFRS Yorum 16 Yurt Disindaki Isletmede Bulunan Net Yatirimin Finansal Riskten Korunmasi™ Yorumu
30/09/2008 tarihinden sonra baslayan hesap donemlerinde uygulanmak iizere 31/12/2008 tarih ve 27097
sayilli Resmi Gazetede (4. Miikerrer) yayimlanmstir.

e SOz konusu Standart, Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlarinda meydana gelen degisikliklere
paralellik saglanmasi amaciyla;

1. 29/07/2009 tarih ve 27303 sayili Resmi Gazetede yayimlanan 165 sira no’lu,
2. 28/10/2011 tarih ve 28098 sayili Resmi Gazetede yayimlanan 217 sira no’lu,
3. 19/12/2017 tarih ve 30275 sayili Resmi Gazetede (Miikerrer) yayimlanan 110 sira no’lu

Tebligler araciligiyla giincellenmistir.

e Tlk degisiklik dogrudan TFRS Yorum 16 tarafindan yapilmis olup, esas itibariyle 30/06/2009 tarihinden sonra
baglayan hesap donemleri i¢in gegerlidir. S6z konusu degisikligin erken uygulanma imkanm1 da
bulunmaktadir. Erken uygulanma durumunda ilgili degisiklik 31/12/2008 tarihinden sonra baglayan hesap
dénemleri igin gegerlidir.

e Ikinci degisiklik TFRS 11 tarafindan yapilmis olup 31/12/2012 tarihinden sonra baslayan hesap dénemleri
icin gecerlidir.

e Ugiincii degisiklik TFRS 9 (2017 Siiriimii) tarafindan yapilmis olup 31/12/2017 tarihinden sonra baslayan
hesap donemleri i¢in gecerlidir.
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Raporlama yapan isletmelerin bir¢ogunun yurt digindaki isletmelerde (TMS 21’in 8 inci Paragrafinda
tanimlandig1 sekliyle) yatirimlari bulunmaktadir. Yurt disindaki bu tiir isletmeler; istirak, bagli ortaklik, is
ortaklig1 veya sube niteliginde olabilir. TMS 21 bir isletmenin, yurt digindaki igletmelerinin faaliyet gosterdigi
temel ekonomik ¢evrelerde kullanilan para birimlerini, s6z konusu igletmelerin gegerli para birimi olarak
belirlemesini gerektirir. Isletme, yurt disindaki isletmesinin faaliyet sonuglarini ve finansal durumunu finansal
tablolarin sunulusunda kullanilan para birimine ¢evirirken, doviz kuru farklarmi, yurt disindaki isletmeyi
elden ¢ikarana kadar diger kapsaml gelir icerisinde muhasebelestirir.

Yurt disindaki bir isletmede bulunan net yatirrmdan kaynaklanan doviz kuru riskinden korunma muhasebesi,
yalnizca, s6z konusu yurt disindaki isletmenin net varliklarinin finansal tablolara dahil edilmis olmasi
durumunda uygulanir.! Yurt disindaki bir isletmede bulunan net yatirmdan kaynaklanan déviz kuru riskinden
korunma konusu kalemin tutari, yurt disindaki igletmenin net varliklarinin defter degerine esit veya
bahsedilen degerden diisiik bir tutar olabilir.

TFRS 9, korunma muhasebesi iliskisi kapsaminda uygun bir korunan kalem ve uygun korunma araclarinin
tanimlanmasint gerektirmektedir. Net yatirimin korunmasina iliskin tanimlanmig bir korunma iligkisinin
olmas1 durumunda, net yatirima etkin bir sekilde korunma sagladigi tespit edilen bir korunma aracina iligkin
kazang veya kayip diger kapsamli gelirde finansal tablolara alinir ve yurt disindaki isletmenin faaliyet
sonuglarinin ve finansal durumunun gevrilmesinden kaynaklanan kur farklari ile birlikte gosterilir.

Cok sayida yurt dig1 isletmesi bulunan bir isletme, birden fazla déviz kuru riskine maruz kalabilir. Bu Yorum,
yurt disindaki isletmede bulunan net yatirimin finansal riskten korunmasina iligkin olarak, korunulan finansal
risk niteligindeki doviz kuru risklerinin belirlenmesinde rehberlik saglar.

TFRS 9, isletmenin tlirev veya tiirev olmayan (ya da tiirev ve tlirev olmayan finansal araclarin bir bilesimi
niteligindeki) bir finansal araci, doviz kuru riskinden korunma araci olarak tanimlamasina izin verir. Bu
Yorum, yurt disindaki isletmede bulunan net yatirimin korunmasina iligkin, bir grup icerisindeki korunma
araclarinin hangi durumda korunma muhasebesine uygun oldugunun belirlenmesinde rehberlik saglar.

TMS 21 ve TFRS 9, ana isletme yurt digindaki isletmeyi elden ¢ikardiginda, hem yurt disindaki isletmenin
faaliyet sonug¢larinin ve finansal durumunun g¢evrilmesinden kaynaklanan kur farklart hem de net yatirimi
etkin bir sekilde korudugu tespit edilen bir korunma aracina iliskin kazang veya kayip ile ilgili diger kapsamli
gelir igerisinde finansal tablolara alinan toplam tutarlarin, yeniden smiflandirma diizeltmesi olarak
6zkaynaktan ¢ikarilarak kér veya zarar igerisinde yeniden siiflandirilmasini gerektirir. Bu Yorum, isletmenin
hem korunma arac1 hem de korunan kalem icin 6zkaynaktan ¢ikarilarak kar veya zarar igerisinde yeniden
siiflandirilacak tutarlari nasil belirleyecegine iliskin rehberlik saglar.

Kapsam

7

Bu Yorum, yurt disindaki bir isletmede bulunan net yatirimlardan kaynaklanan kur riskinden korunan
isletmeye uygulanir ve TFRS 9 ¢ergevesinde korunma muhasebesinin uygulanmasini amaglar. Kolaylik
saglamasi agisindan bu Yorum, bu tiir bir isletme ile ana igletmeyi, yurt digindaki isletmelerin net varliklarinin
dahil oldugu finansal tablolar ile konsolide finansal tablolar1 kastetmektedir. Ana isletmeye yapilan her atif,
yurt digindaki bir is ortaklig, istirak veya subede net yatirimi bulunan isletmelere de ayni sekilde uygulanir.

Bu durum; konsolide finansal tablolar, istirakler veya is ortakliklar1 gibi yatinnmlarin 6zkaynak yoéntemine gore
muhasebelestirildigi finansal tablolar ve bir subeyi veya TERS 11 Miisterek Anlasmalar Standardinda tanimlanan bir miisterek
faaliyeti kapsayan finansal tablolar i¢in gegerli olacaktir.
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8 Bu Yorum yalnizca yurt disindaki igletmelerde bulunan net yatirimlarin finansal riskten korunmasina
iligkindir; kiyaslama yolu ile finansal riskten korunma muhasebesinin diger tiirlerine uygulanmamalidir.

Konu

9 Yurt digindaki isletmelerde bulunan yatirimlar, dogrudan ana isletme tarafindan elde bulundurulabilecegi
gibi, dolayl olarak ana isletmenin istiraki veya istirakleri tarafindan da elde bulundurulabilir. Bu Yorumda
ele alinan konular agagidaki gibidir:

@)

(b)

(©

Gorus birligi

Korunulan finansal riskin niteligi ve kendisi i¢in finansal risk iligkisi kurulabilen finansal riskten
korunma konusu kalemin tutari:

(i)

(i)

Ana igletmenin, yalnizca, kendisi ile yurt disindaki isletmesi arasindaki gegerli para
birimi farkindan ortaya ¢ikan kur farklarini mi; yoksa ayrica, konsolide finansal
tablolarinin sunumunda kullandig1 para birimi ile yurt disindaki isletmesinin gegerli para
birimi arasindaki farktan kaynaklanan kur farklarim1 da mm korunulan risk olarak
belirleyip belirleyemeyecegi;

Ana isletmenin yurt digindaki isletmeyi dolayli olarak elde bulundurmasi durumunda,
korunulan finansal riskin, yalnizca yurt disindaki isletmenin gegerli para birimi ile s6z
konusu isletmenin dogrudan bagli oldugu ana isletmenin gegerli para birimi arasindaki
farktan kaynaklanan doviz kuru farklarini mi; yoksa ayrica, anilan yurt digindaki
isletmenin ve bagl oldugu ara veya nihai ana isletmelerin gecerli para birimleri
arasindaki doviz kuru farklarimi da mu igerip i¢ermedigi (Ornegin; yurt disindaki
isletmede bulunan net yatirimin ara ana isletme tarafindan elde bulundurulmasi
durumunun, nihai ana isletmenin ekonomik riskini etkileyip etkilemedigi).

Finansal riskten korunma aracinin bir grup igerisinde nerede elde bulundurulabilecegi:

0]

(i)

Yalnizca net yatirimini finansal riskten koruyan isletmenin finansal riskten korunma
aracina taraf olmasi durumunda, uygun bir finansal riskten korunma muhasebesi
iligkisinin kurulup kurulamayacagi veya grup igerisindeki herhangi bir igletmenin,
gecerli para birimi gozetilmeksizin finansal riskten korunma aracini elde bulundurup
bulunduramayacagi;

Finansal riskten korunma aracinin niteliginin (tiirev olan veya tiirev olmayan) veya
konsolidasyon ydnteminin, finansal riskten korunmanin etkinliginin degerlendirilmesini
etkileyip etkilemedigi.

Yurt disindaki igletmenin elden ¢ikarilmasi durumunda yeniden simiflandirma diizeltmesi olarak
hangi tutarlarin ozkaynaktan ¢ikarilarak kdr veya zarar igerisinde yeniden siniflandirilmast

gerektigi:
(M)

(i)

Finansal riskten korunma konusu yurt digindaki bir isletme elden ¢ikarildiginda, finansal
riskten korunma aract ve s6z konusu yurt digindaki isletme agisindan, ana igletmenin
yabanci para ¢evrim farkini olusturan tutardan ne kadarlik bir boliimiiniin ana isletmenin
konsolide finansal tablolarinda 6zkaynaktan ¢ikarilarak kar veya zarar igerisinde yeniden
siniflandirilmasi gerektigi;

Konsolidasyon yonteminin, 6zkaynaktan ¢ikarilarak kar veya zarar icerisinde yeniden
siniflandirilacak tutarlarin belirlenmesini etkileyip etkilemedigi.

Korunulan finansal riskin niteligi ve kendisi i¢in finansal risk
iliskisi kurulabilen finansal riskten korunma konusu kalemin tutari

10 Finansal riskten korunma muhasebesi, yalnizca yurt disindaki isletmenin gegerli para birimi ile ana isletmenin
gegerli para biriminden kaynaklanan doviz kuru farklarina uygulanir.
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Yurt digindaki bir igletmede bulunan net yatirimdan kaynaklanan yabanci para risklerinden korunma
acisindan, finansal riskten korunma konusu kalemin tutari, ana isletmenin konsolide finansal tablolarinda yer
alan yurt disindaki isletmenin net varliklarinin defter degerine esit veya bahsedilen degerden daha diisiik bir
tutar olabilir. Ana isletmenin konsolide finansal tablolarinda finansal riskten korunma konusu kalem olarak
smiflandirilabilen yurt disindaki isletmenin net varliklarinin defter degeri, yurt disindaki isletmenin daha alt
seviyedeki bir ana isletmesinin, s6z konusu yurtdigindaki isletmenin net varliklarina iliskin olarak finansal
riskten korunma muhasebesi uygulamis olup olmamasina ve bahsedilen finansal riskten korunma
muhasebesinin ana igletmenin konsolide finansal tablolarinda da uygulanmis olup olmamasina baglidir.

Korunulan finansal risk, yurt digindaki isletme ile bu isletmenin herhangi bir ana igletmesinin (dogrudan bagh
oldugu, ara veya nihai) gegerli para birimlerine iligskin ortaya ¢ikan d6viz kuru riski seklinde gosterilebilir.
Net yatirimin, bir ara ana isletme araciligiyla elde bulunduruluyor olmasi, nihai ana isletmenin maruz kaldig:
doviz kuru riskinden kaynaklanan ekonomik riskin niteligini etkilemez.

Yurt disindaki bir isletmede bulunan net yatirim dolayisiyla maruz kalinan déviz kuru riski, konsolide finansal
tablolarda finansal riskten korunma muhasebesinin uygulanabilmesi agisindan yalnizca bir kereligine uygun
nitelik tagiyabilir. Buna baglh olarak, yurt disindaki isletmenin net varliklarinin, grup icerisinde birden fazla
ana isletme tarafindan (6rnegin, dogrudan ve dolayl olarak bagli olunan ana isletme) ayni finansal riske kars1
korunma altina alinmas1 durumunda; yalnizca bir finansal risk iligkisi, nihai ana isletmenin konsolide finansal
tablolarinda finansal riskten korunma muhasebesi agisindan uygun olacaktir. Bir ana isletme tarafindan, ana
isletmenin konsolide finansal tablolarinda gosterilen bir finansal risk iliskisinin, daha {ist seviyedeki diger bir
ana igletme tarafindan da gosterilmesi zorunlu degildir. Ancak alt seviyedeki bir ana isletme tarafindan
uygulanan finansal riskten korunma muhasebesine iliskin iglemler, iist seviyedeki ana isletme tarafindan
uygulanmiyorsa, bu islemler, {ist seviyedeki ana isletmenin finansal riskten korunma muhasebesine iliskin
islemleri muhasebelestirilmeye baglanmadan 6nce iptal edilmelidir.

Finansal riskten korunma aracinin nerede elde
bulundurulabilecegi

Bir tiirev veya tiirev olmayan arag (veya tiirev ve tiirev olmayan araglarin bir bilegimi), yurt disindaki bir
isletmede bulunan net yatirima iligkin korunma araci olarak tanimlanabilir. Korunma araci (araglar1), TFRS
9’un 6.4.1 paragrafinda yer alan net yatinmin korunmasina iliskin tanmimlama, belgeleme ve etkinlik
gereklilikleri yerine getirildigi siirece, grup igerisindeki herhangi bir igletme veya birden ¢ok isletme
tarafindan elde bulundurulabilir. Grubun gesitli seviyelerinde farkli tanimlamalar olma olasilig1 nedeniyle,
ozellikle grubun korunma stratejisi agikca belgelendirilmelidir.

Etkinligin degerlendirilmesi amaciyla, finansal riskten korunma aracinin degerinde doviz kuru riskine gére
meydana gelebilecek degisim, korunulan riskin dl¢iildiigii gecerli para birimine sahip ana isletmenin gegerli
para birimine dayanarak finansal riskten korunma muhasebesi belgelerine uygun bir sekilde hesaplanir.
Finansal riskten korunma aracinin nerede elde tutulduguna bagl olarak; finansal riskten korunma
muhasebesinin yoklugu durumunda, degerde meydana gelebilecek tiim degisiklikler kar veya zararda, diger
kapsamli gelir icerisinde veya her ikisinde birden muhasebelestirilebilir. Bununla birlikte, etkinligin
degerlendirilmesi, finansal riskten korunma aracinin degerindeki degisikligin kar veya zararda veya diger
kapsamli gelir igerisinde muhasebelestirilmis olmasindan etkilenmez. Finansal riskten korunma
muhasebesinin uygulanmasinin bir pargasi olarak, degisikligin toplam etkin kismi diger kapsamli gelir
icerisine dahil edilir. Etkinligin degerlendirilmesi finansal riskten korunma aracinin tiirev olan ya da tiirev
olmayan bir arag olup olmamasindan veya konsolidasyon yonteminden etkilenmez.

Finansal riskten korunma konusu yurt disindaki bir igletmenin
elden gikarilmasi

Korunan yurt disindaki bir isletme elden ¢ikarildiginda, korunma aracina iliskin olarak ana isletmenin
konsolide finansal tablolarinda yabanci para cevrim farkindan ¢ikarilarak kar veya zararda yeniden
siniflandirma diizeltmesi olarak yeniden siniflandirilan tutar, TFRS 9’un 6.5.14 paragrafinin tanimlanmasini
gerektirdigi tutardir. S6z konusu tutar, etkin bir korunma sagladig: tespit edilen korunma aracina iliskin
toplam kazang veya kayip tutaridir.

Yurt digindaki bir igletmede bulunan net yatirimlara iligkin olarak ana isletmenin konsolide finansal
tablolarinda yabanci para ¢evrim farkindan ¢ikarilarak kar veya zarar igerisinde yeniden siniflandirilan tutar,
TMS 21’in 48 inci Paragrafi uyarinca, ana isletmenin s6z konusu yurt disindaki isletmesine iligkin yabanci
para ¢evrim farkinda yer alan tutardir. Nihai ana isletmenin konsolide finansal tablolarinda diger tiim yurt
disindaki isletmelere iliskin olarak yabanci para ¢evrim farki icerisinde muhasebelestirilmis olan toplam net
tutar, konsolidasyon yonteminden etkilenmez. Ancak, nihai ana isletmenin dogrudan veya asamali
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konsolidasyon yéntemini? kullanip kullanmamasi, belirli bir yurt digindaki isletmeye iliskin olarak yabanci
para ¢evrim farki igerisinde yer alan tutari etkileyebilir. Asamali konsolidasyon yonteminin kullanilmast,
finansal riskten korunma etkinliginin belirlenmesinde kullanilan tutardan farkli bir tutarin, kar veya zarar
igerisinde yeniden siniflandirilmasina neden olabilir. Anilan fark, dogrudan konsolidasyon y6nteminin
kullanilmis olmas1 durumunda s6z konusu yurt disindaki isletmeye iliskin olarak ortaya cikacak tutarin
belirlenmesi ile ortadan kaldirilabilir. S6z konusu diizeltmenin yapilmasit TMS 21 uyarinca gerekmemektedir.
Ancak bu durum, tiim net yatirimlar agisindan tutarli bir sekilde izlenmesi gereken bir muhasebe politikas1
secimidir.

Yururlik tarihi

18

18B

[Silinmistir]
TFRS 9 (2017 Surimu), 3, 5-7, 14, 16, UR1 ve UR8 paragraflarini degistirmis ve 18A paragrafini silmistir.
TFRS 9 uygulandiginda s6z konusu degisiklikler de uygulanir.

Gegis hukumleri

19

TMS 8, bir isletmenin bir Yorumu ilk kez uygulamasindan kaynaklanan muhasebe politikasindaki bir
degisikligi nasil uyguladigini belirler. Isletme, bir Yorumu ilk kez uygularken s6z konusu gereklilikleri yerine
getirmek zorunda degildir. Bir isletme, net yatirnmini finansal riskten korumak amaciyla bir finansal riskten
korunma arac1 belirlemigse, fakat s6z konusu finansal riskten korunma bu Yorumda yer alan finansal riskten
korunma muhasebesine iligskin kosullar1 karsilamiyorsa, isletme, finansal riskten korunma muhasebesini
ileriye doniik olarak sona erdirmek icin TMS 39’u uygular.

Dogrudan yontem, yurt digindaki isletmenin finansal tablolarinin, dogrudan nihai ana igletmenin gegerli para birimine
cevrildigi konsolidasyon yontemidir. Asamali yontem ise, yurt disindaki isletmenin finansal tablolarinin ilk olarak ara ana
isletmenin (isletmelerin) gecerli para birimine gevrildigi ve daha sonra nihai ana igletmenin gecerli para birimine (veya farkli
olmasi durumunda finansal tablolarin sunuldugu para birimine) ¢evrildigi konsolidasyon yontemidir.
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Uygulama rehberi

Bu Ek, Yorumun ayrilmaz bir par¢asidir.

UR1

UR2

UR3

UR4

Bu Ek, asagida orneklendirilen kurumsal yapiyr kullanarak bu Yorum’un uygulamasini 6rneklendirir. Bu
Ek’te ele alinmamis olmasina ragmen, tanimlanan korunma iliskileri tiim durumlarda TFRS 9’a gore etkinlik
acisindan test edilir. Ana ortaklik, nihai ana ortaklik olup konsolide finansal tablolarini agirlikla kullandig:
para birimi olan Avro (EUR) cinsinden sunmaktadir. Ana ortaklik bagl ortakliklarin her birinin tamamina
sahiptir. Ana ortakhigin bagli ortaklik B’de bulunan (agirlikla kullanilan para birimi Ingiliz Sterlini (GBP))
500 milyon GBP net yatirimi, bagli ortaklik B’nin baglh ortaklik C’de (agirlikla kullanilan para birimi ABD
Dolar1 (USD)) bulunan 300 milyon USD net yatirrmmin esdegeri olan 159 milyon GBP net yatirimim
icermektedir. Diger bir deyisle, bagh ortaklik B’nin bagli ortaklik C’de bulunan yatirimi digindaki net
varliklar1 341 milyon GBP’dir.

Finansal risk iligkisi kurulabilen korunulan finansal riskin niteligi
(10 — 13 inci Paragraflar)

Ana isletme, bagl ortaklik A, B ve C’nin her birinde bulunan net yatirimlarini bagh ortakliklarin kendi gegerli
para birimleri (sirastyla, Japon Yeni (JPY), GBP ve USD) ile Avro arasindaki doviz kuru riskine karsi
koruyabilir. Ek olarak, ana isletme, bagl ortaklik B ile bagli ortaklik C’nin gecerli para birimleri arasindaki
USD/GBP déviz kuru riskinden korunabilir. Bagl ortaklik B, konsolide finansal tablolarinda, bagl ortaklik
C’de bulunan net yatirimini gegerli para birimleri olan ABD Dolar1 ve Ingiliz Sterlini arasidaki déviz kuru
riskine kars1 koruyabilir. Asagidaki 6rneklerde, s6z konusu finansal riskten korunma araglarinin tiirev iriin
olmamalar1 nedeniyle, belirlenen risk, spot doviz kuru riskidir. Anilan finansal riskten korunma araglarinin
forward sozlesmeleri olmasi durumu sdz konusu olsaydi, ana isletme forward doviz kur riskini
belirleyebilirdi.

Ana Isletme
Gegerli para birimi EUR

¥400,000 milyon £500 milyon
Bagll Ortal_d_lk A Bagh Ortaklik B
Gecerli para birimi JPY Gegerli para birimi GBP

US$300 milyon
(£159 milyon karsihgr)

y

Bagh Ortaklik C
Gecerli para birimi USD

Finansal risk iligkisi kurulabilen finansal riskten korunma konusu
kalemin tutar1 (10 — 13 Ginci Paragraflar)

Ana isletme, bagl ortaklik C’de bulunan net yatirnmindan kaynaklanan doviz kuru riskinden korunmak
istemektedir. Bagli ortaklik A’nin 300 milyon USD dis bor¢lanmasinin oldugu varsayilmaktadir. Bagh
ortaklik A’nin raporlama donemi baslangicinda net varliklar1 400,000 milyon JPY olup, buna 300 milyon
ABD Dolar dis bor¢lanma tutar1 da dahildir.

Finansal riskten korunma konusu kalemin tutari, net varliklarin ana isletmenin konsolide finansal tablosunda
bagl ortaklik C’de bulunan net yatiriminin (300 milyon USD) kayith degerine esit veya ondan daha az bir
tutar olabilir. Ana isletme konsolide finansal tablolarinda, bagli ortaklik A’nin 300 milyon USD disg
bor¢lanmasini, bagli ortaklik C’nin net varliklarinda bulunan net yatirrmina iliskin EUR/USD spot doviz kuru
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UR5

URG

UR7

URS8

riskinden korunma olarak tanimlayabilir. Bu durumda, hem bagl ortaklik A’da bulunan 300 milyon USD dis
bor¢lanmanin EUR/USD déviz kuru farki hem de bagl ortaklik C’de bulunan 300 milyon USD net yatirnmdan
kaynaklanan EUR/USD doviz kuru farki, finansal riskten korunma muhasebesinin uygulanmasindan sonra,
ana isletmenin konsolide finansal tablolarinda yabanci para ¢evrim farkina dahil olacaktir.

Finansal riskten korunma muhasebesinin uygulanmamasi durumunda, bagh ortaklik A’da bulunan 300
milyon USD dis bor¢lanmadan kaynaklanan toplam USD/EUR déviz kuru farki, ana igletmenin konsolide
finansal tablolarina asagidaki sekilde yansitilacaktir:

. USD/JPY spot doviz kuru degisimi, Avroya gevrilerek, k&r veya zarara ve
. JPY/EUR spot doviz kuru degisimi diger kapsaml1 gelire.

Ana Isletme UR4 Paragrafinda yapilan belirlemenin yerine, bagl ortaklik A’da bulunan 300 milyon USD dis
bor¢lanmayi, konsolide finansal tablolarinda bagli ortaklik C ve bagli ortaklik B arasindaki GBP/USD spot
doviz kuru riskinden korunma olarak tanimlayabilir. Bu durumda, bagh ortaklik A’da bulunan 300 milyon
USD dis bor¢lanmadan kaynaklanan toplam USD/EUR déviz kuru farki, ana isletmenin konsolide finansal
tablolarina asagidaki sekilde yansitilacaktir:

. GBP/USD spot doviz kuru farki, bagl ortaklik C’ye iligkin yabanci para ¢evrim farkina,
. GBP/JPY spot doviz kuru degisimi, Avroya g¢evrilerek, kir veya zarara ve
. JPY/EUR spot doviz kuru degisimi diger kapsaml1 gelire.

Ana isletme, konsolide finansal tablolarinda bagli ortaklik A’da bulunan 300 milyon USD dis bor¢lanmay1
hem EUR/USD spot doviz kuru riskinin hem de GBP/USD spot doviz kuru riskinin korunmasi olarak
tanimlayamaz. Tek bir finansal riskten korunma araci belirlenmis ayn1 riski yalnizca bir kez koruyabilir.
Finansal riskten korunma araci bagl ortaklik B ve bagli ortaklik C’den olusan grubun diginda elde
tutulacagindan, bagl ortaklik B, konsolide finansal tablolarinda finansal riskten korunma muhasebesi
uygulayamaz.

Finansal riskten korunma araci bir grup igerisinde nerede elde
tutulabilir (14 ve 15 nci Paragraflar)?

URS Paragrafinda belirtildigi tizere, bagli ortaklik A’da bulunan 300 milyon USD dis bor¢lanmanin degerinde
doviz kuru riskinden kaynaklanan toplam degisim tutari, finansal riskten korunma muhasebesinin
uygulanmamasi durumunda ana isletmenin konsolide finansal tablolarinda hem kar veya zarara (USD/JPY
spot riski) hem de diger kapsamli gelire (EUR/JPY spot riski) kaydedilebilir. UR4 Paragrafinda belirlenen
finansal riskten korunmanin etkinliginin degerlendirilmesi amaciyla her iki tutar da dikkate alinmistir; ¢linki
hem finansal riskten korunma aracinin degerindeki hem de finansal riskten korunma konusu varligin
degerindeki degisim, finansal riskten korunma ile ilgili belgeler uyarinca, bagh ortaklik C’nin gegerli para
birimi USD’ye karsi ana isletmenin gegerli para birimi Avro dikkate alinarak hesaplanir. Konsolidasyon
yontemi (dogrudan yontem veya asamali ydntem) finansal riskten korunmanin etkinliginin
degerlendirilmesini etkilememektedir.

Yurtdigindaki igletmenin elden gikarilmasi Uzerine kar veya
zararda yeniden siniflandirilan tutarlar (16 ve 17 nci Paragraflar)

Bagli ortaklik C’nin elden ¢ikarilmasi durumunda, ana igletmenin konsolide finansal tablolarinda yabanci
para ¢evrim farkindan (YPCF) kar veya zarara yansitilmak suretiyle yeniden siniflandirilan tutarlar:

(@) Bagl ortaklik A’nin 300 milyon USD dig borglanmasina iligkin olarak, TFRS 9 uyarinca
belirlenmesi gereken tutar, bagka bir ifadeyle korunmanin etkin kismi olarak diger kapsamli gelirde
finansal tablolara alinmis olan kur riskinin degerindeki toplam degisikliktir ve

(b) Bagli ortaklik C’de bulunan 300 milyon USD net yatirima iligkin olarak, isletmenin konsolidasyon
yontemi tarafindan belirlenen tutar. Ana isletmenin dogrudan yontemi kullanmasi durumunda,
bagl ortaklik C’ye iliskin YPCF dogrudan EUR/USD doéviz kuru ile belirlenecektir. Eger ana
isletme asamali yontemi kullaniyor ise, bagli ortaklik C’ye iliskin YPCF, bagl ortaklik B tarafindan
GBP/USD doviz kurunu yansitan muhasebelestirilmis YPCF’nin ana isletmenin gecerli para
birimine EUR/GBP déviz kuru kullanilarak ¢evrilmesi ile belirlenecektir. Ana igletmenin dnceki
donemlerde asamali konsolidasyon yontemini kullanmis olmasi, muhasebe politikasina bagl
olarak, bagl ortaklik C’yi elden ¢ikardiginda yeniden simiflandirilacak YBCF’na iligkin olarak,
dogrudan yontemi her zaman kullanmis olsaydi muhasebelestirmis olacagi tutar1 belirlemesini
gerektirmez veya bunu engellemez.
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Yurt digindaki birden fazla isletmenin finansal riskten korunmasi
(11, 13 ve 15 inci Paragraflar)

Asagidaki ornekler, korunulabilecek riskin, ana isletmenin konsolide finansal tablolarinda, her zaman ana
isletmenin gegerli para birimi (euro) ile bagl ortaklik B ve C’nin gegerli para birimleri arasinda risk oldugunu
gosterir. Finansal riskten korunmalarin nasil tanimlanmig olduguna bakilmaksizin, yurtdiginda bulunan her
iki igletmenin de finansal riskten korunmasi durumunda, ana isletmenin konsolide finansal tablolarinda etkin
finansal riskten korunma olarak yabanci para ¢evrim farki iginde yer alacak azami tutarlar, EUR/USD riski
i¢in 300 milyon USD ve EUR/GBP riski i¢in 341 milyon GBP’dir. Déviz kurlarindaki degisikliklere bagh
olarak degerde meydana gelen diger degisiklikler, ana isletmenin konsolide kér veya zararina dahil edilir.
Dogal olarak, ana igletmenin 300 milyon ABD Dolarini sadece USD/GBP spot doviz kurundaki degisiklikler
icin veya 500 milyon Ingiliz Sterlinini sadece GBP/EUR spot déviz kurundaki degisiklikler icin tanimlamas1
miimkiin olacaktir.

Ana igletmenin hem USD hem GBP finansal riskten korunma araglarini elde
tutmasi

Ana isletme hem bagl ortaklik B’de bulunan hem de bagli ortaklik C’de bulunan net yatirimina iligkin olarak
ddviz kuru riskinden korunmak isteyebilir. Ana isletmenin ABD Dolar1 ve Ingiliz Sterlini cinsinden bagh
ortaklik B ve bagl ortaklik C’de bulunan net yatirnmlarinin finansal riskten korunmasi seklinde
tanimlayabilecegi uygun finansal riskten korunma araglarinin oldugu varsayilmaktadir. Ana isletmenin
konsolide finansal tablolarinda yapabilecegi tanimlamalar bunlarla sinirli olmamakla birlikte asagidaki
gibidir;

@ Riski, ana igletme ile bagh ortaklik C arasindaki spot déviz kuru riski (EUR/USD) olmak iizere,
300 milyon USD tutarindaki finansal riskten korunma aracinin, bagh ortaklik C’de bulunan 300
milyon USD tutarindaki net yatirrmin finansal riskten korunmasi olarak tanimlanmasi ve de riski,
ana isletme ile bagh ortaklik B arasindaki spot doviz kuru riski (EUR/GBP) olmak iizere, finansal
riskten korunma aracinin 341 milyon Ingiliz Sterlinine kadar olan béliimiiniin, bagh ortaklik B’de
bulunan 341 milyon ingiliz Sterlini tutarmdaki net yatirrmim finansal riskten korunmasi olarak
tanimlanmasi.

(b) Riski, bagli ortaklik B ile bagli ortaklik C arasindaki spot doviz kuru riski (GBP/USD) olmak tizere,
300 milyon USD tutarindaki finansal riskten korunma aracinin, baglh ortaklik C’de bulunan 300
milyon USD tutarindaki net yatirmmin finansal riskten korunmasi olarak tanimlanmasi ve de riski,
ana isletme ile bagli ortaklik B arasindaki spot doviz kuru riski (EUR/GBP) olmak iizere, finansal
riskten korunma aracinin 500 milyon Ingiliz Sterlinine kadar olan bdliimiiniin, bagli ortaklik B’de
bulunan 500 milyon Ingiliz Sterlini tutarndaki net yatirimin finansal riskten korunmasi olarak
tanimlanmasi.

Ana isletmenin baglh ortaklik C’de bulunan net yatirimindan kaynaklanan EUR/USD riski, ana isletmenin
bagh ortaklik B’de bulunan net yatirnmdan kaynaklanan EUR/GBP riskinden farkli bir risktir. Ancak,
Paragraf AG10(a)’da tanimlandig1 iizere, elinde bulundurdugu USD cinsinden finansal riskten korunma
aracini tanimlamasiyla, ana igletme, hali hazirda bagl ortaklik C’de bulunan net yatirnmindan kaynaklanan
EUR/USD riskinden tamami ile korunmaktadir. Ana isletmenin ayn1 zamanda bagl ortaklik B’de bulunan
500 milyon GBP net yatirnmimin finansal riskten korunmasina iligkin olarak Ingiliz Sterlini cinsinden bir araci
da tanimlamasi durumunda, bu net yatirimin baglh ortaklik C’de bulunan USD cinsinden net yatirirminin GBP
kargilig1 olan 159 milyon Ingiliz Sterlinlik kismi, ana isletmenin konsolide finansal tablolarinda GBP/EUR
riski i¢in iki kez finansal riskten korunmus olabilir.

Paragraf UR10(b)’de tanimlandig1 iizere, ana igletme kendisinden korunulan riski bagl ortaklik B ile bagh
ortaklik C arasindaki spot doviz kuru riski (GBP/USD) olarak belirlerse, 300 milyon USD’lik finansal riskten
korunma aracinin degerindeki degisimin yalnizca GBP/USD kismi, ana isletmenin baglh ortaklik C’ye iliskin
yabanci para ¢evrim farkina dahil edilir. URS Paragrafinda belirtildigi {izere, degisimin kalani (bu tutar
GBP/EUR degisiminin 159 milyon Ingiliz Sterlini iizerindeki etkisine esittir) ana isletmenin konsolide kar
veya zararina dahil edilecektir. Bagh ortaklik B ve C arasinda bulunan USD/GBP riskinin tanimlanmasi
GBP/EUR riskini igermediginden, ana isletme, kendisi ile bagl ortaklik B arasinda maruz kalinan spot doviz
kuru riskiyle birlikte (GBP/EUR) bagli ortaklik B’de bulunan net yatirrmini 500 milyon Ingiliz Sterlinlik
tutara kadar tanimlayabilir.
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UR13

UR14

UR15

Bagh ortakhik B’nin ABD Dolari cinsinden finansal riskten korunma araci elinde
bulundurmasi

Baglh ortaklik B’nin, 6demeleri ana isletmeye GBP cinsinden isletme i¢i bir borg ile transfer edilen 300
milyon USD dis bor¢lanmasinin bulundugu varsayilmaktadir. Hem varliklart hem de borglart 159 milyon
GBP artacagindan, baglh ortaklik B’nin net varliklar1 degismemektedir. Bagh ortaklik B, dis bor¢lanmayi,
konsolide finansal tablolarinda bagl ortaklik C’de bulunan yatirimimin GBP/USD riskinden korunmasi olarak
tanimlayabilir. Ana isletme, bagl ortaklik B’nin bu finansal riskten korunma aracina iligkin siniflamasini,
bagl ortaklik C’de bulunan 300 milyon USD net yatirrminin GBP/USD riskinin korunmasi olarak devam
ettirebilir (bkz: 13 lincii Paragraf) ve elinde tuttugu GBP cinsinden finansal riskten korunma aracini, bagh
ortaklik B’de bulunan 500 milyon ingiliz Sterlini net yatirimimin tamaminin korunmas olarak belirleyebilir.
Baglh ortaklik B tarafindan tanimlanmis olan finansal riskten korunmanin ilki, bagl ortaklik B’nin gegerli
para birimine (GBP) gore degerlendirilebilir; ana isletme tarafindan tahsis edilmis olan ikinci finansal riskten
korunma ise ana isletmenin gegerli para birimine (EUR) gore degerlendirilir. Bu durumda, ana isletmenin
konsolide finansal tablolarinda, USD cinsinden finansal riskten korunma araci ile tiim EUR/USD riskinden
degil, yalnizca ana isletmenin bagl ortaklik C’de bulunan net yatirnmindan kaynaklanan GBP/USD riskinden
korunulmaktadir. Dolayisiyla, ana isletmenin bagh ortaklik B’de bulunan 500 milyon Ingiliz Sterlini net
yatirirmindan kaynaklanan tiim EUR/GBP riski, ana igletmenin konsolide finansal tablolarinda finansal riskten
korunabilir.

Ancak, ana isletmenin bagl ortaklik B’ye olan 159 milyon Ingiliz Sterlini denecek kredisinin
muhasebelestirilmesi de dikkate alinmalidir. Ana isletmenin kredi borcu, TMS 21’in 15 nci Paragrafinda
belirtilen kosulu karsilamamasi nedeniyle bagl ortaklik B’deki yatirmminin bir parcast olarak gz oniinde
bulundurulmaz ise, bunun ¢evrilmesinden kaynaklanan GBP/EUR déviz kuru farki ana isletmenin kar veya
zararma dahil edilecektir. Bagl ortaklik B’ye olan 159 milyon Ingiliz Sterlini borcun ana igletmenin net
yatiriminin bir pargasi olarak goz 6niinde bulundurulmasi durumunda, séz konusu net yatirim yalnizca 341
milyon Ingiliz Sterlini olacak ve buna bagl olarak ana isletmenin GBP/EUR riski icin finansal riskten
korunma konusu kalem olarak belirleyebilecegi tutar, 500 milyon Ingiliz Sterlininden 341 milyon Ingiliz
Sterlinine diisecektir.

Ana igletmenin bagli ortaklik B tarafindan belirlenen finansal riskten korunma muhasebesini tersine ¢evirmesi
durumunda, ana isletme, baglh ortaklik B tarafindan elde tutulan 300 milyon USD dis bor¢lanmayi, bagh
ortaklik C’de bulunan 300 milyon USD net yatiriminin EUR/USD riskinden korunmasi olarak ve kendi elinde
bulundurdugu GBP cinsinden finansal riskten korunma aracinmi bagh ortaklik B’de bulunan net yatiriminin
341 milyon Ingiliz Sterlinine kadar olan kisminin finansal riskten korunmasi olarak belirleyebilir. Bu
durumda, her iki finansal riskten korunmanin etkinligi de ana isletmenin gegerli para birimine (EUR) gore
hesaplanacaktir. Sonug olarak, hem bagli ortaklik B tarafindan elde tutulan dig bor¢lanmanin USD/GBP deger
degisikligi hem de ana isletmenin bagli ortaklik B’ye kredi borcunun GBP/EUR deger degisikligi (toplamda
USD/EUR esdegeri), ana isletmenin konsolide finansal tablolarindaki yabanci para ¢evrim farkina dahil
edilecektir. Ana igletme bagl ortaklik C’de bulunan net yatirnmindan kaynaklanan EUR/USD riskinden
halihazirda tamamen korunmakta oldugundan, bagli ortaklik B’de bulunan net yatiriminin ancak 341 milyon
Ingiliz Sterlinine kadarm finansal riskten koruyabilir.



